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Highlights

Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro (Em MR$)

ATIVO 2004 2003
CIRCULANTE 456.804 519.410
Disponibilidades 303 438
Aplicag0es interfinanceiras de liquidez - 11.008
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos

financeiros derivativos 216.146 401.700
Relagoes interfinanceiras 1.567 534
Operacgdes de crédito - setor privado 232.387 97.167
Outros créditos 6.262 8.460
Outros valores e bens 139 103
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 33.883 78.055
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 4.557 1.226
OperacgOes de crédito - setor privado 29.251 75.767
Outros créditos 75 1.062
PERMANENTE 7.739 3.743
TOTAL 498.426 601.208
PASSIVO 2004 2003
CIRCULANTE 301.885 453.289
Depositos 91.553 112.263
Captacdes no mercado aberto 122.330 233.213
Recursos de aceites e emissao de titulos 1.229 50.481
Relagdes interfinanceiras 5.317 -
ObrigagOes por repasses 58.009 24.308
Instrumentos financeiros derivativos 5.135 2.991
Outras obrigacdes 18.312 30.033
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 116.159 76.670
Depdsitos 16.112 86
Recursos de aceites e emissdo de titulos 71.669 -
Obrigacdes por repasses 27.934 75.767
Instrumentos financeiros derivativos 337 684
Outras obrigacdes 107 133
PATRIMONIO LIQUIDO 80.382 71.249
Capital:

De domiciliados no pais 53.793 53.793
Aumento de capital 19.689 -
Reserva de capital 182 158
Reserva de lucros 1.669 1.015
Ajuste ao valor de mercado 158 844
Lucros acumulados 4.891 15.439

TOTAL 498.426 601.208
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Demonstracdes de Resultados (Em MR$)
Exercicios findos

2° sem. em 31/12
2004 2004 2003

Receitas da intermediacgao financeira 28.993 71.286 85.357
Operagdes de crédito 28.755 51.134 35.754
Resultado de operagdes com titulos
e valores mobiliarios 18.402 33.556 47.294
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos (18.164) (13.405) 2.297
Rendas das aplicagbes compulsorias - 1 12
Despesas da intermediagdo financeira ) )
Captacdo no mercado (17.635) (42.311) (44.168)
OperagOes de empréstimos e repasses (5.136) (12.663) (6.255)
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (431) (834) (139)

Resultado bruto da intermediagao financeira

Outras receitas (despesas) operacionais

Receitas de prestagdo de servigos 2.461 15.709 9.272
Despesas de pessoal (4.898) (8.578) (5.554)
Outras despesas administrativas (5.047) (9.752) (6.998)
Despesas tributarias (1.382) (3.459) (3.414)
Resultado de participagdes em controladas 81 172 246
Outras receitas operacionais 0.828 9.861 12.058
Outras despesas operacionais (85) (101) (53)

Resultado operacional 6.749 19.330 40.352

Resultado nao-operacional (144) (211)

Resultado antes da tributagdo sobre
0 lucro e participacoes 6.605 19.119 40.423

Imposto de renda e contribuigao social (451) (3.736) (10.093)
Provisao para imposto de renda 719 (2.362) (8.753)
Provisdo para contribui¢do social 229 (884) (3.552)
Ativo fiscal diferido (1.399) (490) 2.212

Participagao nos lucros (642) (2.288) (3.836)

Lucro liguido do semestre/exercicio 9.912 13.095 26.494

Juros sobre o capital prdprio 5.000 6.500 6.200
Lucro liguido por acdo - R$ 170,12 404,17 863,00
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Destaques de 2004 — R$ mil

Evolucdo do patrimonio
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estaques de 2004
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Perfil

Patrimonio de R$ 80 milhdoes eleva Modal

a banco de médio porte

0 Banco Modal S.A. é um banco multiplo com carteira de investimento,
focado em operagOes de atacado para clientes corporativos.
Especializou-se em fornecer produtos e servigos para um nicho do
mercado brasileiro em que 0s grandes players nao estao presentes
ou operam em escala reduzida. Sua base de clientes é composta
por empresas, instituicdoes e pessoas fisicas que desejam solugdes
e alternativas mais ageis e criativas do que as disponibilizadas pelas
instituicOes financeiras de maior porte.

Criado em 1995 como Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
foi transformado em banco comercial em dezembro do mesmo ano
e autorizado a operar como banco multiplo em julho de 1999. Atua

em todo o Brasil a partir da sede no Centro Empresarial Mourisco,
no Rio de Janeiro, e do escritdrio no Plaza Iguatemi, em Sado Paulo.
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Perfil n

A equipe do Banco Modal esta preparada para superar-se na busca
de solugdes simples, objetivas e de menor custo, a fim de obter
resultados mais expressivos para os clientes. O banco segmentou
suas atividades, em 2004, de acordo com o0s setores da economia ao
invés da divisdao por area geografica existente até entdo. Entre os
destaques do ano estd a criacdo do Modal Asset Management.

O Modal tem uma trajetoria de crescimento gradual e permanente ao
longo de sua existéncia. Beneficia-se da longa historia de experiéncia
de seus fundadores no mercado financeiro e da alta expertise técnica
de seus diretores e funcionarios. Depois da forte expansao em 2003,
encerrou 2004 com um patrimonio superior a R$ 80 milhdes, cerca
de 13% maior que o registrado em 31 de dezembro do ano anterior.
Este desempenho o eleva a condigcdo de banco de médio porte no tipo
de operacgdo que realiza.

Ja em 2005, prestes a completar 10 anos, com valiosas experiéncias
acumuladas, a instituicao planeja colher frutos do crescimento
empreendido em sua primeira década de vida.

Pessoas
Fisicas

98,5% 100%

Modal

Participacoes

100% 100%

Modal Modal
Trading Investments

50%

Sai

Amarela
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Linha do Tempo

2004

Inauguragdo de novo ~ Outubro de 2004
escritrio no Plaza
Iguatemi, em Sao Paulo

Captagao de US$ 27 milhdes,
através da dltima tranche

do programa de Euro
Medium Term Note

Marco de 2004

Inicio das atividades do Modal
Asset Management

Inauguragdo da nova sede, no Centro

. Empresarial Mourisco, no Rio de Janeiro
Langamento do Fundo Modal Eagle ~ Janeiro de 2004

Novembro de 2003  Indicagdo pela revista Conjuntura Economica,
da FGV, como o Banco de Investimento
que mais cresceu

Rating da Fitch Rating  Abril de 2003

Margo de 2003  Primeira captagdo no mercado externo por
meio da emissdo de Euro Medium Term
Note Program

Abertura do escritorio  Abril de 2001
de Sado Paulo

Novembro de 2000 Reestruturagdo societaria e diversificagdo
das atividades

Transformagdo em Banco  Julho de 1999
Mdltiplo com carteira de
investimento

Janeiro de 1996  Inicio das atividades
do Banco Modal S.A.

Dezembro de 1995

Transformacdo em
Banco Comercial

Setembro de 1995  Fundacdo da Modal S.A. DTVM
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Principios

Os sete mandamentos do Banco Modal

Parceria: as demandas, criticas e sugestoes
do cliente estdo acima de tudo;

Qualidade: a solugao mais objetiva, simples e com
menor custo para o cliente, passando
por um rigoroso sistema de checagem;

Etica: integridade, lealdade e confidencialidade
no trato das informag0es sdo as bases
das relagoes internas e externas;

Gente: profissionais experientes e jovens
talentosos, com boa formacao
académica, entusiasmo e vontade
de vencer;

Tecnologia: modernas ferramentas garantem
eficiéncia, seguranca e custos menores;

Ambiente: trabalho em equipe, em ambiente informal,
que estimula a geracdo de idéias, sem
barreiras ou preconceitos;

Participacao: 0 sucesso do Banco Modal é fruto do
esforgo de cada um. Todos participam
dos lucros.
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Governanca

Estimulo as boas praticas contribui

para melhorar gestao e desempenho

O relacionamento do Banco Modal com o mercado e com 0s 0rgaos
reguladores e fiscalizadores é baseado nas boas praticas

de governanca corporativa: valoriza a ética e a transparéncia.

A instituicdo encaminha regularmente ao Banco Central, a Comissao
de Valores Mobiliarios e aos demais agentes do mercado as
informac0es sobre quaisquer eventos que possam interferir na
decisdao de investimento.

Por meio do Modal Asset Management, o Banco Modal dispde ainda
de meios proprios de comunicagao regular com investidores e com
0 mercado em geral: o informativo semanal “Modal Asset Conjuntura”;
o “Modal Asset Flash”, em caso de haver fato relevante a ser
comentado; o “Modal Asset Artigos”, destinado a publicagdo em
jornais e revistas; e a “Carta Mensal”, contendo analises e estatisticas.

Para estreitar ainda mais o relacionamento com os clientes, realiza
eventos e palestras em que sao analisados os fatos relevantes do
mercado. Na medida em que o Banco Modal cresce, 0s sdcios tém
estimulado o aperfeicoamento das praticas de governanga que
contribuem para melhorar a gestdo e o desempenho em todos
0s segmentos de atuacao.
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Carta da Diretoria

0 ano de 2004 representou mais uma importante etapa

da consolidagao do Banco Modal. Nosso crescimento institucional
e aumento de penetracdo em novos nichos sdo pontos a serem
destacados. O foco no cliente e a criatividade em atender suas
demandas mais especificas sempre serdao as marcas da nossa
instituicdo. Estamos comegando a colher os frutos do permanente
objetivo de transformar clientes em verdadeiros parceiros e amigos.

A transparéncia, a ética e o bom trabalho de nossas areas
comerciais fizeram com que tivéssemos navegado, com extrema
tranquilidade, na crise de liquidez que atingiu 0s bancos de menor
porte no fim do ano, apds a intervencdo ocorrida em uma
importante instituicdo. Naquele momento dificil, 0 mercado soube
diferenciar os bancos que tém politicas consistentes de crescer
com solidez.

Estamos firmes no caminho de fortalecer o nosso banco, para
que ele dependa cada vez menos de operagdes de tesouraria.
Para isso, desenvolvemos varios centros de lucro que diversificam
0 risco das atividades e potencializam os resultados. O forte
investimento em areas importantes de controle e de risco garante
a compatibilizagao do crescimento sustentado das diversas operagoes.

Nossa mudancga de sede, no Rio de Janeiro, e do escritorio
de Sdo Paulo, reforgca a confianga no nosso futuro. Além de
instalagcdoes mais modernas e adequadas, dedicamos especial
atencdo a qualificacdo do nosso maior ativo, gente.
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Carta da Diretoria

Continuamos perseguindo o objetivo de melhorar constantemente
a nossa performance financeira e de sermos reconhecidos pela
exceléncia dos nossos servicos nos diversos segmentos em que
atuamos. Os sonhos que cultivamos estimulam a ambicdo

de atingirmos estas metas rapidamente.

Em 2005, continuaremos com a estratégia de ampliar nossa
expertise em crédito e servigos, potencializando atividades em
areas importantes como o Middle Market e o Asset Management.
Depois de trés anos de consolidacdo do Middle Market, ja somos
um importante player deste mercado e estamos prontos para algar
v00s mais altos, com recursos proprios ou de terceiros.

Os nossos fundos de investimento também registraram excelentes
resultados em 2004, inclusive se comparados a concorréncia.
Em 2005, fortaleceremos nossas areas de pesquisa, focados
na maximizagao da performance do Asset Management, sempre
dentro dos padrdes de risco eleitos pelos nossos investidores.

0 Banco Modal continua muito otimista com as perspectivas

de crescimento e de estabilidade do nosso pais. Entretanto,

0 mercado financeiro esta cada vez mais seletivo, exigindo muito
dos seus profissionais e restringindo as oportunidades de ganho.
Acreditamos que podemos nos destacar fortemente neste ambiente
mais sofisticado e trabalhar com competéncia e garra para
continuar merecendo a confianga de noSsos parceiros e amigos.
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Perspectivas para 2005

Evolugao dos fundamentos macroeconomicos

da mais tranqiiilidade aos investidores

0 ano de 2004 representou a consolidagao dos bons fundamentos
macroecondmicos brasileiros. As dividas que restavam em relagcdo
a prevaléncia do tripé de politica econdmica — metas de inflagao,
cambio flutuante e responsabilidade fiscal — foram definitivamente
dissipadas. Alguns resultados ja expressivos vém sendo colhidos,
como a diminuigao da vulnerabilidade externa e a volta do
crescimento econdmico.

A politica monetaria e a polémica em torno da necessidade de
manutencdo de juros reais muito altos continuaram ocupando

0 centro do debate. Alguns choques de oferta, como nos pregos
de commodities industriais importantes e do petroleo, associados
a uma retomada mais forte da demanda interna, fizeram com que

0 sistema de metas de inflagdo ficasse sob permanente teste. Cabe
ressaltar que, apesar da alta anual do IGP-M de 12,4%, a inflacédo
medida pelo IPCA ficou em 7,6% (reducdo de aproximadamente 2%
em relacdo a 2003), o que demonstra o sucesso da politica monetaria
em evitar a transmissao da variagao dos precos do atacado para o varejo.
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Expectativas sobre a inflacao permanecem
inalteradas

Apesar da elevacao da taxa de juros SELIC, as expectativas inflacionarias
dos agentes para 2005 pouco foram afetadas. Tal fend6meno incita
discussdes acerca da eficiéncia do juro basico para conter o consumo
no Brasil, dado o impacto do canal de crédito em uma economia com
expansdo de renda. O sucesso da criagdo de novas modalidades de
operagdes ativas, como o empréstimo com desconto em folha, torna
mais forte a alavancagem da demanda em um pais ainda com baixa
penetracdo do crédito (cerca de 27% do PIB).

O papel da politica fiscal volta a ganhar importancia e o ano de 2004
trouxe boas e mas noticias neste campo. Por um lado, o reforgo do
compromisso do governo quanto ao superavit primario, o fortalecimento
do Real e o crescimento da economia resultaram na queda do
indicador Divida/PIB para 51,8%. O lado negativo foi a constatagao
de uma deterioragcao na qualidade da relagao entre receitas e
despesas correntes (ambas em alta).

Em 2004, os indicadores de expansao da atividade surpreenderam
positivamente. O PIB subiu cerca de 5% a.a., superando as projegoes
de 3,5% registradas no inicio do ano. O ano de 2005 promete
continuidade do crescimento, apesar da utilizacao da capacidade
instalada (atingindo a maxima historica) e do inicio da recuperagao
do emprego e dos saldrios tornarem mais complexa a equacado entre
oferta e demanda.

O destaque macroecondmico de 2004 ficou por conta do desempenho
do nosso setor externo. O Brasil continuou sendo altamente beneficiado
pela evolugao positiva dos pregos de produtos exportaveis e por um
ambiente internacional de baixa aversado a risco e farta liquidez. Apesar
da valorizagao do Real, a balanga comercial apresentou forte saldo
positivo de US$ 33,7 bilhdes, o que permitiu obter superavit em
transagoes correntes (1,9% do PIB) pelo segundo ano consecutivo.
0 Banco Central teve éxito em reduzir a divida interna atrelada ao cambio
para o nivel ao redor de 10% e iniciar o processo de recomposicao
de reservas.
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Atrair investimentos é o maior desafio

Em 2005, o grande desafio sera atrair investimentos de médio
e longo prazos que possam sustentar o equilibrio entre oferta
e demanda sem pressoes inflacionarias. A busca do crescimento
sustentado, com reformas visando maior racionalidade nas areas
tributaria, trabalhista e previdenciaria, deve estar permanentemente
na ordem do dia. O ambiente, tanto interno (as eleicdes de 2006
ja deverdo influenciar a postura da oposicdo) quanto externo
(a questdo dos déficits gémeos norte-americanos e o impacto
no movimento das moedas e na politica monetaria dos Estados
Unidos), ja ndo deve ser tdo favoravel.

0 Banco Modal vé com entusiasmo a evolugdo dos fundamentos
da economia brasileira. Também merece destaque o nitido
progresso da maturidade politica, com as diversas correntes
de pensamento aproximando seus diagnosticos e solugdes

de problemas econémicos. A maior seguranca institucional

e a reducao da vulnerabilidade externa, que torna o Brasil mais
resistente a choques externos, trazem maior tranquilidade aos
investidores locais e estrangeiros.

Apesar da necessidade permanente de reformas estruturais,

a melhor percepcdo em termos de risco oferece a possibilidade

de concretizagdao do potencial desenvolvimento de um mercado

de capitais brasileiro forte. O crescimento econémico gera novas
oportunidades e o Banco Modal esta sempre preparado para

a proposicao de solugdes criativas que possam agregar valor

a nossos clientes. Por mais que ainda tenhamos problemas,

é incontestavel que o nivel da discussao mudou, e é exatamente

em um mercado diferenciado que o Modal pretende se posicionar.
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Responsabilidade Social

Apoio a 120 jovens dispostos a
vencer via acesso ao conhecimento

No Banco Modal, a responsabilidade social ndo é teoria,

é pratica. E vem sendo exercida através de iniciativas como
a constituicdo e a manutengdo da Associagdo Vencer, entidade
sem fins lucrativos criada por alguns dos atuais sdcios antes
mesmo da constituicao do Banco Modal.

O banco também realizou doacOes de equipamentos de
informatica e mobiliario, em 2004, para a Creche Casulo,
para o Instituto Brasileiro de Desenvolvimento, Ensino

e Pesquisa da Administracdo Pablica (Inbrapa) e para

0o Comité para Democratizacdo da Informatica (CDI).

Jovens
apoiados pela

Associagao
Vencer
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Associacao Vencer

O objetivo da Associagdo Vencer, constituida em 1993, é proporcionar
ensino médio de qualidade a jovens com grande potencial, pertencentes
a familias de baixa renda, e prepara-los para concorrer a uma vaga
numa boa universidade.

Todo ano, cada um dos cinco colégios publicos do Rio de Janeiro
que fazem parte do programa destaca seus cinco melhores alunos
da 87 série e 0s encaminha para avaliagdo. Um comité formado por
representantes do banco seleciona cerca de dez jovens, que receberao
as bolsas de estudo.

Os alunos contam com total assisténcia para cursar o ensino médio em
escolas de qualidade. Mensalidades escolares, taxas de material, livros,
aulas particulares de apoio e até mesmo o auxilio para o transporte
didrio estdo incluidos no pacote de beneficios. Desde sua criagdo até
agora, a Associacao Vencer atendeu a um total de 120 jovens.

0 éxito do projeto foi confirmado, mais uma vez, em 2004, nos
vestibulares da UERJ e da UFRJ, em que algumas das primeiras
colocagdes foram alcangadas por alunos beneficiados pelo programa.
Esses resultados representam novas possibilidades ndo s6 para 0s
estudantes, mas também para as suas familias e para a comunidade
em que Se encontram.

Estudantes
bolsistas da

Associagao
Vencer




Areas de Negocios

0 Banco Modal promoveu uma importante reorganizagao de sua estrutura
interna em 2004. O objetivo foi reajustar suas areas de negdcios as
exigéncias da clientela e ao seu plano de crescimento continuado. Dentre
as inovagOes implementadas, destacam-se a segmentacgdo das atividades
operacionais de acordo com 0s setores da economia e a criagdo do Modal
Asset Management, que passou a gerir os fundos do Banco Modal.

Estrutura interna adequada aos novos desafios
do Banco Modal
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Corporate Banking

Negocios relacionados as grandes corporacoes
tiveram otimo desempenho em 2004

0 ano de 2004 marcou o melhor desempenho ja registrado pelo Banco
Modal em seus negocios relacionados as grandes corporacdes. A receita
gerada pelas atividades do Corporate Banking chegou a aproximadamente
R$ 23 milhdes, com destaque para as operagdes estruturadas de
intermediacdo financeira, responsaveis por cerca de 49% do total.

Para fazer frente aos novos desafios apresentados pelo mercado, a area
de Corporate Banking foi ampliada em 2004 e continua crescendo em 2005.

Sua principal atribuicdo é originar operagdes com os clientes de grande
porte, para identificar necessidades e atender demandas por produtos

estruturados, gerando novos negadcios. As operag0es derivadas do contato
inicial realizado pelo Corporate Banking sdao encaminhadas as areas para
analise e execucdo. A divisao de Money Desk é responsavel pelo fechamento
das operacdes, enquanto o Control Desk faz a liquidacao.

O direcionamento dado pelo Banco Modal a todas as suas atividades foi
seguido pela area de Corporate Banking, que passou a atuar de acordo
com os setores de atividade econdmica e nao mais segundo a divisao
geografica do pais. Esta alteragdo na sistematica de trabalho devera provocar
importantes mudancas, inclusive de ordem cultural. A instituicdo tera mais
especialistas capazes de fazer comparagoes entre empresas, identificar
suas necessidades e levantar as demandas setoriais.

Em 2004, o Banco Modal acessou pela segunda vez o mercado externo
de divida privada, captando US$ 27 milhdes, para dois anos, relativos
a ultima tranche do programa de Euro Medium Term Note que |he dava
direito a emitir um total de até US$ 50 milhdes. A primeira tranche,
de US$ 23 milhGes, foi realizada em 2003. O objetivo destas captacgdes
é abrir nova fonte de financiamento de longo prazo para a instituigao.

0 banco manteve a sua carteira de operagdes de repasse de linhas de
financiamento do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES).
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Imobiliario

Proatividade ampliou resultado de
operacoes com lastro imobiliario

0 Banco Modal realizou uma das
primeiras estruturacdes de emissao
de Cédula de Crédito Imobiliario
(CCIl) do mercado em 2004. Esta
iniciativa confirma a caracteristica
da instituicao de assumir posi¢ao
de vanguarda e se antecipar as
oportunidades. A area Imobiliaria
obteve bons resultados no ano com
as operacoOes de private equity.

Em 2004, foram estruturados fundings
para quatro empreendimentos em
Sdo Paulo e um no Rio de Janeiro,
em parceria com empresas lideres
do mercado imobiliario. Os projetos
sao realizados em conjunto com
as melhores incorporadoras e
construtoras do pais.

A area Imobilidria funciona como
elo entre 0s mercados imobiliario
e financeiro, oferecendo novas
opgOes aos investidores, com
retornos extremamente atrativos.
Estd apta a estruturar operacdes
de private equity e de divida -
papéis com lastro imobiliario como
Cédula de Crédito Imobiliario
(CCl), Certificado de Recebiveis
Imobilidrios (CRI) e Letra de Crédito
Imobiliario (LCI).

Devera entrar ainda mais forte nos
mercados de CCl e de CRI, que
foram regulamentados recentemente
e, no inicio de 2005, apresentam
demanda crescente, oferecendo
boas perspectivas.

Empreendimentos imobilidrios cujos fundings foram estruturados pelo Banco Modal.
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Investment Banking

Sucesso na gestao elevou captacoes

de fundo para mais de R$ 230 milhdes

0 Investment Banking concentra os servigcos de reestruturacao corporativa
e de consultoria a incorporacgoes, fusoes e aquisigdes, investimentos
estratégicos, captacdo de recursos via instrumentos de divida ou acoes.
Capta recursos por meio de Certificado de Depdsito Bancario (CDB),
Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), fiangas e outros papéis.
Busca a ampliacdo do relacionamento com os clientes institucionais
(fundos de pensao, empresas de asset management, bancos e seguradoras).
Desenvolve uma gama de solucOes estruturadas e diferenciadas para
otimizar as demandas dos clientes nos campos societario, operacional e
tributario, além de fazer a intermediagdo de ativos no mercado secundario.

O estreito relacionamento com private equities sediados no Brasil e no
exterior — e com investidores estratégicos estrangeiros — capacita
0 banco a encontrar os melhores parceiros para operagdes estruturadas.

0 Modal acredita que o mercado de capitais é um agente propulsor de
crescimento econdomico e quer estar junto de seus parceiros e clientes
na venda de operacdes, tanto de renda fixa quanto de renda variavel.

Os tipos de operagdes de mercado de capitais realizadas sdo: divida
(debéntures e commercial paper), equity (block trade, abertura de capital
etc.), estrutura de securitizagdo CRI (Certificado de Recebiveis Imobilidrios)
e FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios), sindicalizagdo
de crédito CCB (Cédula de Crédito Bancario), CCl (Cédula de Crédito
Imobiliario) e CPR (Cédula de Produto Rural).

A area de Investment Banking é responsavel ainda pela atividade
de comercializacdo de energia, através da Modal Energy, autorizada
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), sendo também
agente do Mercado Atacadista de Energia (MAE).
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Middle Market

Operacoes com pequenas e medias
empresas chegaram a R$ 130 milhoes

A carteira de Middle Market repetiu em 2004 o significativo desempenho
verificado no ano anterior: 0 volume chegou a cerca de R$ 130 milhdes,
com expansdo de 85% em relacdo a 2003. O namero de clientes
também cresceu consideravelmente, com excelente pulverizagdo

da carteira e inadimpléncia perto de zero.

0 Banco Modal vem se firmando como lider de seu segmento em
operacoes de Middle Market, com atuagdo em todo o Brasil. Os bons
resultados devem-se principalmente a sua agilidade e aos cuidados
na analise do historico operacional e da capacidade técnica do cliente.

0 Banco Modal financia pequenas e médias
empresas fornecedoras de produtos e servigos

para atividades de petrdleo e gas
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A area de Middle Market viabiliza instrumento de financiamento para
pequenas e médias empresas através de cessao de créditos, operagoes
de vendor, desconto de duplicatas e securitizacdo de recebiveis. Estas
operagoes contribuem para o crescimento do segmento de pequenas e
médias empresas do pais, importante multiplicador de emprego e renda.

O destaque da area é o setor de petroleo e gas, que nos ultimos
trés anos proporcionou ao hanco a movimentagdo de aproximadamente
R$ 2,3 bilhdes em créditos para pequenas e médias empresas.

A experiéncia bem-sucedida funcionou como projeto-piloto para
todo o banco, que no segundo semestre de 2004 passou a segmentar
suas atividades por setores da economia, e ndo mais por area
geografica do pais.

Ainda em 2004 foi iniciada a expansdo da base de clientes de Middle
Market para outras areas estratégicas, entre as quais: varejo
(fornecedores de grandes empresas como Pao de Agucar, Sendas

e Ambev); siderurgia e mineracdo (fornecedores da Companhia Vale
do Rio Doce, Cosipa, Usiminas e CSN); e energia (fornecedores
de hidrelétricas e distribuidoras como Cosern, Coelce, Celpe, Chesf
e Coelba).

As operacdes de Middle Market sdo realizadas de forma rapida,
simples e descomplicada, por meio das seguintes estruturas:

Desconto de duplicatas

Desconto de duplicatas emitidas contra empresas conveniadas
ou de empresas que constem de sua carteira de clientes, com
excelentes taxas e processos rapidos.
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Vendor

Viabilizagdo de créditos através

de financiamento bancario para Securltlzagao de
a aquisicdo de produtos fabricados recehiveis

ou comercializados por empresas

cadastradas.

Técnica financeira que possibilita
as empresas utilizarem seu fluxo
de recebiveis para captar recursos
em condigOes de prazo e taxas

mais atraentes.

As atividades do setor de petrdleo
contam com o apoio da drea de

Middle Market
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Produtos

Solucdes diversificadas para atender
clientes e gerar negocios

A area de Produtos do Banco Modal é responsavel pelo desenho
e pela formatacdo de novos produtos, atividade que exige
profundo conhecimento técnico e legal. Busca solugdes
diversificadas de captacdo de recursos e de aplicacao de acordo
com a necessidade de cada cliente.

Os produtos desenvolvidos sdo apresentados a um comité
integrado por socios do banco e por consultores externos.
Sdo oferecidos aos clientes somente depois de aprovados
do ponto de vista ético, legal e financeiro.

Novidades nas praticas de mercado e na

legislacao norteiam a criacao de novos produtos




Relatério Anual 2004 - Banco Modal Produtos

A manutencdo do crescimento da economia, se confirmada,

e a publicagao de novas normas e legislagoes para o mercado
financeiro poderdo resultar em boas oportunidades ao longo
de 2005.

A area de Produtos participa de comités e 6rgaos reguladores
do mercado financeiro, tais como a ANBID (Associagdo Nacional
dos Bancos de Investimento), ANDIMA (Associagao Nacional
das Instituicoes do Mercado Financeiro) e ABBC (Associagdo
Brasileira de Bancos Comerciais).

Funciona ainda como uma consultoria interna, dando suporte
para as demais areas do banco. Tem como papel identificar
também as novidades nas praticas de mercado e na legislagdo
especifica, e divulga-las para todos os departamentos do banco.
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Trading

Ampliacao da Tesouraria reforcou
posicionamento de banco de solugoes

A area de Trading, responsavel por gerir da melhor forma

0 patrimonio e o fluxo de caixa do banco, recebeu novos
profissionais seniores, em 2004. Os executivos que ja faziam
parte do time ganharam limites maiores e responsabilidades
adicionais. O objetivo da mudanca foi impulsionar a equipe
a descobrir e a propor operagoes financeiras sob medida
para atender as necessidades dos clientes, além de buscar
oportunidades de ganho para o Banco. Desta maneira, 0
Modal espera manter o foco de banco de solugdes.

0 ano de 2004 foi, no geral, positivo. Entretanto, diversos
fatores externos dificultaram os posicionamentos de longo
prazo, como as especulagcdes politicas negativas. No segundo
semestre, a baixa demanda por hedge e as expectativas
frustradas de manutengdo da trajetoria descendente da taxa
de juro também contribuiram para dificultar o mapeamento
do cenario econdmico.

A area de Trading tem uma estrutura agil e dindmica e conta
com controles que incluem a checagem on line de riscos.
Atua de forma direcional e arbitrada nos mercados de juros,
cambio e renda variavel, focada em maximizar resultados
financeiros para o banco e seus clientes. Opera em varios
mercados sob uma unica orientagdo quanto a estratégia
de longo prazo e acdes do dia-a-dia.
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Modal Asset Management

Desempenho do primeiro ano foi
marcante

0 Modal Asset Management estreou na competitiva industria de asset
em janeiro de 2004, com o langamento do Fundo Modal Eagle. Em 12
meses, este fundo de derivativos agressivo acumulou rentabilidade de
21,22%, equivalente a 137,8% do CDI. Tal desempenho deve ser
particularmente destacado pela alta volatilidade observada em todos
0s mercados durante o ano de 2004.

Além do Eagle, o Modal Asset langou outros fundos em 2004 que
também apresentaram resultados expressivos no ano. O Fundo Modal
Fox, (fundo de derivativos moderado) constituido em fevereiro,
chegou a dezembro com retorno acumulado de 14,59% (99,1% do
CDI). Ja o Fundo Modal Ibovespa Bull, criado em maio, obteve
30,83% de retorno em sete meses.

Inicio de um histdrico de resultados

Ao iniciar o seu histdrico de resultados com a significativa rentabilidade
de seus fundos, o Modal Asset confirmou que o seu diferencial em
relagdo aos outros players é muito mais do que o nome.

Prestes a completar dez anos, o Banco Modal tem uma historia
de experiéncia de seus fundadores no mercado financeiro e de alta
expertise técnica de seus diretores e funcionarios. Inteligéncia

e agilidade, sempre dentro do mais rigoroso padrdo ético, serao
sempre a sintese da diferenciacdo do banco.
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O objetivo do Modal Asset é acelerar ao maximo o caminho na direcdo
da exceléncia. Para isto, tem uma equipe com cerca de dez pessoas
focadas integralmente na gestdo, mesclando experiéncia de mercado,
forga da juventude e a utilizacdo das técnicas mais modernas para
gerar maior retorno de acordo com o0 risco proposto para cada
portfolio individual.

0 Modal Asset langou em 2004 o seu site (www.modalasset.com.br),
onde o investidor podera encontrar dados sobre a sua histdria, estilo
de gestdo, equipe, fundos abertos disponiveis, relatorios, entre outras
informacoes.

A gestao

O forte investimento em analise macroecondmica, de empresas e do
mercado de derivativos consiste na base para a construgao de nossos
portfdlios. O Modal Asset Management dispde destas trés areas de
pesquisa que trabalham em conjunto para identificar oportunidades
de investimento para os clientes.

Além do viés técnico, o Modal Asset busca a maxima sinergia entre
0 seu esforgo objetivo de analise e o sentimento de mercado.
Acreditamos que analise, gestdo, controle de risco e compliance,
venda qualificada, produtos diferenciados e administracdo/custodia
formam um conjunto harménico em prol do investidor. As decisdes
sdo determinadas pelos sequintes comités: Operacional, que se relne
diariamente para discutir as posi¢coes taticas especificas para o curto
prazo; de Gestdo, que define semanalmente as estratégias de médio
e longo prazos e a alocagdo de ativos nos diversos portfolios; e de
Pesquisa, que mensalmente discute as propostas das diversas areas
de analise com o objetivo de apresentar novas idéias para a gestao.
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Diferenciais

0 Modal Asset oferece gestao de fundos abertos e exclusivos

a investidores institucionais, pessoas fisicas e juridicas. Os servigos
de administracdo e custddia sdo terceirizados para o Mellon Brascan
e 0 Banco Itad, respectivamente.

A empresa acredita na agilidade e ética como marcas importantes
na conciliacao dos objetivos de rentabilidade de cada cliente com
0 seu perfil de risco.

Um diferencial importante do Modal Asset é a énfase na transparéncia
em suas opinides. Os diversos relatorios divulgados com regularidade
- Modal Asset Conjuntura (semanal), Modal Asset Flash e Modal Asset
Artigos (sem periodicidade definida) e a Carta Mensal — garantem
ao investidor um acompanhamento das analises objetivas que irdo
definir os seus posicionamentos. Os relatérios estdo disponiveis no
site www.modalasset.com.br.

Agilidade e transparéncia sao os principais

diferenciais do Modal Asset Management
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Modal Asset Management
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Gestao de Qualidade

A operagdao do Banco Modal conta com o suporte de dreas que atuam em
sintonia para atingir o melhor aproveitamento dos recursos disponiveis e
das ferramentas gerenciais. O objetivo é obter resultados qualitativos cada
vez mais expressivos em todas as atividades realizadas. A mobilizagao de
todos os membros da organizagdo em torno do conceito de exceléncia
mantém a conscientizagdo em prol da qualidade.

A busca da qualidade esta presente em todas as
atividades desenvolvidas pela equipe do Banco Modal
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Risco

Controles preservam operacgoes e investimentos

A gestdo de riscos é realizada por uma equipe multidisciplinar que efetua
0 monitoramento de todos 0S processos que possam gerar riscos durante
0 desenvolvimento de operagdes, tais como: risco de mercado, de crédito,
operacional, de liquidez e legal.

A area de Risco acompanha on line todas as posi¢cdes do banco,
proporcionando mais fundamento técnico e estatistico na tomada

das decisOes estratégicas. A partir de 2004, os fundos de investimento
geridos também passaram a ser monitorados pela area, de forma similar
ao acompanhamento da area de Trading.

Com total independéncia, a area de Risco se reporta a Diretoria. Dispoe
de autonomia para aplicar metodologias, ferramentas e conceitos definidos
pela instituicdo para fazer cumprir limites e exigéncias legais e internas.
Segue detalhadamente as determinacdes e as orientagoes definidas pelo
Banco Central em relacdo a exposicdo financeira, indices de alavancagem
e limites operacionais decorrentes do Acordo de Basiléia.

Risco de Mercado

0 Banco Modal dispde de um sistema de gestdo de riscos de mercado
que monitora todos 0s processos a partir de instrumentos como
analise de Value at Risk (VaR), Testes de Stress e controle de Stop Loss.
A gestdo é exercida a partir de instrumentos baseados na formulacao
de cenarios e definicdo de probabilidades de ocorréncia. Os critérios
para a determinacdo dos cenarios sdo estabelecidos em conjunto com
o Departamento Econdmico e os testes levam em conta a sensibilidade
dos instrumentos financeiros que compoem as carteiras e os efeitos
na liquidez imediata da instituicdo analisada, em conjunto com o fluxo
de caixa projetado do banco. O trabalho exige alto grau de disciplina
e controle nas analises das operacdes efetuadas, preservando a
integridade e a independéncia dos processos.
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Risco de Liquidez

Habilita o Banco Modal a liquidar suas operagdes em tempo
habil e com seguranca. Os limites técnicos e as posigdes sao
validados permanentemente, de forma a manter sempre
um colchdo de liquidez confortavel.

Risco de Credito

A gestdo é baseada na avaliacdo da capacidade de pagamento
das contrapartes do Banco Modal, de acordo com analises
fundamentalistas do cliente. Sdo consideradas questoes
estruturais de cada empresa — indices de desempenho, relagdes
societarias, qualidade da administracdo — estruturas e garantias
especificas para cada operagdo, bem como condig0es setoriais
e macroecondmicas.

Risco Operacional

Seu controle é realizado através de minuciosas analises sobre o fluxo
de informacOes e do acompanhamento das operag0es nas areas
responsaveis por sua execucgdo. A atividade é desenvolvida em estreita
integracdo com as areas de Compliance e de Auditoria Interna. Serve
ainda como orientadora do investimento em estruturas que viabilizem
0 permanente aprimoramento dos controles que mitigam 0s riscos
decorrentes de falhas em processos internos, eventos externos,
pessoas e sistemas.
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Administracao

Infra-estrutura para sustentar
0 crescimento do hanco

As areas administrativas do Banco Modal contam com a estrutura
necessaria para dar suporte as atividades operacionais. Funcionam de
acordo com os parametros de qualidade estabelecidos pela instituicdo
e com as exigéncias do Banco Central e dos demais drgaos reguladores
do mercado. A mudanca de sede, no Rio de Janeiro, e do escritorio
de Sao Paulo, ocorridas em 2004, atendem as necessidades geradas
pela forte expansdo verificada nos Gltimos anos e sdo as bases para
outra década de crescimento.

0 banco também esta se preparando para a substituicao de sua
plataforma de sistema operacional, a ser implementada a partir
de 2005. Com sistemas totalmente integrados, a instituicdo mantém
a sua reconhecida agilidade, garante a integridade de dados e a alta
qualidade da informacao.

Com infra-estrutura renovada, o banco pode movimentar um volume
crescente de informacgdes. O Centro de Documentagdo e o Cadastro

foram ampliados para continuar preservando a memaria de todas as
operagdes realizadas e atender as exigéncias legais e de compliance.

Rio de Janeiro
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Juridico

O Departamento Juridico foi reformulado e ampliado em 2004, de maneira
a continuar atuando cada vez mais como centro gerador de lucros.

Devido ao porte do banco, seu foco e atuagdo em nichos do mercado,
esta area vem conquistando participacdo cada vez mais ativa nos negocios.
Elabora contratos, analisa situagdes e atua diretamente junto aos clientes.

Controles Internos e Compliance

0 sistema de controles internos e compliance esta subordinado

a orientacdo e a supervisdo dos sécios. E um importante instrumento
de gestao e assegura o cumprimento das normas legais, regras internas
e diretrizes operacionais e éticas, minimizando riscos de perdas
patrimoniais. A qualidade é estabelecida por meio de regras de controle,
fluxos, métodos e monitoragao, com o objetivo de garantir a seguranca
do sistema e dos produtos, menor risco e mais transparéncia.

A Controladoria, a Tesouraria e o Juridico participam da estruturagado
de todos os produtos e operagdes do banco, visando auxiliar na busca
de solugOes para as necessidades dos clientes. A Auditoria assegura
que os padrdes de controle interno sejam executados através de trabalhos
nas diversas areas da instituicdo e da proposicdo de planos de agdo
para solucionar eventuais problemas.

0 Banco Modal mantém um plano de contingéncia off site destinado

a cumprir exigéncias especificas do Sistema de Pagamentos Brasileiro
(SPB). A Administracdo é responsavel, ainda, pelo relacionamento
institucional com 6rgados reguladores como o Banco Central

e a Comissdo de Valores Mobiliarios.




Relatério Anual 2004 - Banco Modal

Gestao de Pessoas

Equipe com 125 profissionais

qualificados, criativos e ageis

O principal ativo do Banco Modal é a sua equipe, formada por
profissionais com vasta experiéncia no mercado e por jovens
empreendedores. O quadro total reine 125 pessoas — incluindo
socios, diretores e estagiarios — empenhadas no objetivo comum
de tocar um banco enxuto, criativo, agil e ético.

Além de responsaveis pelas decisdes estratégicas, 0s s0cios
permanecem na linha de frente das operac6es. Exercem
obrigatoriamente fungdes operacionais distintas e usam sua
experiéncia para dar mais segurancga e precisdo as decisoes,
transmitindo conhecimentos a equipe.

Os departamentos sdo administrados com autonomia, sempre
dentro dos padroes fixados pelo Comité Operacional, o que
proporciona rapidez na adaptacao aos desafios apresentados
pelo mercado.
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Faz parte da cultura da organizacgdo investir em treinamento,
capacitacao e motivagao da equipe. Desde 1998, a instituicao
concede bolsas de estudos que financiam cursos de
pds-graduacdo para os associados que se destacam.

O numero de bolsas concedidas dobrou de 2003 para
2004, quando seis pessoas passaram a receber o beneficio.

0 Banco Modal forma capital humano por meio de treinamento
dos profissionais selecionados para ingressar na instituicao.
No inicio, eles vivenciam a cultura da organizagao, sendo
capacitados para atuar nas outras areas do banco.

Os jovens também ingressam no banco pelo programa formal
de estagio, realizado através de convénios com instituicoes
como IME, UERJ, UFRJ, CEFET, PUC-RJ e IBMEC. As oportunidades
de carreira oferecidas possibilitam a todos as mesmas
chances de ascensdo profissional e de se tornarem sdcios
da organizacao.

A politica de participagdo nos resultados, motivagdo para
a eficiéncia operacional, é transparente e baseada no mérito.




Demonstracoes Financeiras

Banco Modal S.A. e Empresas Controladas



Aos Administradores e Acionistas
Banco Modal S.A.

1 Examinamos o balango patrimonial do Banco Modal S.A. e 0 balango patrimonial consolidado
do Banco Modal S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2004 e as correspondentes
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagoes
de recursos do Banco Modal S.A. e as correspondentes demonstragdes consolidadas do
resultado e das origens e aplicagdes de recursos do exercicio findo nessa data e do segundo
semestre de 2004, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragoes financeiras.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil,
as quais requerem que 0S exames sejam realizados com 0 objetivo de comprovar a adequada
apresentacao das demonstragdes financeiras em todos 0s seus aspectos relevantes.

Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e o0s sistemas
contabil e de controles internos do banco e controladas, (b) a constatagdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes contabeis
divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela administragao do banco, bem como da apresentagcao das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

3 Somos de parecer que as referidas demonstracoes financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Banco Modal S.A. e do
Banco Modal S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2004 e o resultado das
operagdes, as mutagdes do patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de recursos do Banco
Modal S.A., bem como o resultado consolidado das operagdes e as origens e aplicagoes de
recursos consolidadas do exercicio findo nessa data e do segundo semestre de 2004, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4 Os exames das demonstragdes financeiras do Banco Modal S.A. e do Banco Modal S.A. e
suas controladas em 31 de dezembro de 2003, apresentadas para fins de comparacgao, foram
conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram parecer
com data de 16 de janeiro de 2004, sem ressalvas.

Rio de Janeiro, 25 de fevereiro de 2005

PricewaterhouseCoopers Jodo César de 0. Lima Jr.
Auditores Independentes Contador CRC 1RJ077431/0-8
CRC 25P000160/0-5 “F” RJ
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Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro (Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Caixa
Reservas livres

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Aplicagdes no mercado aberto

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Carteira propria
Vinculados a compromissos de recompra
Vinculados a prestacao de garantia
Vinculados ao Banco Central
Instrumentos financeiros derivativos

Relacdes interfinanceiras
Créditos vinculados - depdsitos no Banco Central
Correspondentes no pais

Operacdes de crédito - setor privado
Empréstimos e titulos descontados
Financiamentos
Repasses FINAME/BNDES
(-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Outros créditos
Rendas a receber
Negociacao e intermediagdo de valores
Diversos

Qutros valores e bens
Despesas antecipadas

Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Operacdes de crédito - setor privado
Empréstimos e titulos descontados
Repasses FINAME/BNDES

Qutros créditos - diversos

Permanente
Investimentos
Em controladas
Demais investimentos
Imobilizado de uso
Diferido

Total do ativo

Banco Modal S.A. Consolidado
2004 2003 2004 2003
25 48 25 48
278 390 278 390
303 438 303 438
- 11.008 - 11.008
40.795 59.404 40.795 59.404
121.318 241.389 121.318 241.389
44.186 82.774 44.186 82.774
4.315 9.198 4.315 9.198
5.532 8.935 5.532 8.935
216.146 401.700 216.146 401.700
131 334 131 334
1.436 200 1.436 200
1.567 534 1.567 534
168.570 72.859 168.570 72.859
6.390 - 6.390 -
58.089 24.448 58.089 24.448
(662) (140) (662) (140)
232.387 97.167 232.387 97.167
45 61 - 61
678 3.108 678 3.108
5.539 5.291 5.588 5.343
6.262 8.460 6.266 8.512
139 103 139 103
456.804 519.410 456.808 519.462
4557 1.226 4557 1.226
1.317 - 1.317 -
27.934 75.767 27.934 75.767
29.251 75.767 29.251 75.767
75 1.062 75 1.062
33.883 78.055 33.883 78.055
2.053 1.821 - -
572 550 572 550
2.879 1.152 2.879 1.152
2.235 220 2.235 220
7.739 3.743 5.686 1.922
498.426 601.208 496.377 599.439

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Passivo e patrimdnio liquido

Circulante
Depésitos
Depositos a vista
Depdsitos interfinanceiros
Depésitos a prazo

Captacdes no Mercado Aberto
Carteira propria

Recursos de aceites e emissao de titulos
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior

Relagdes interfinanceiras
Repasses interfinanceiros

Obrigagdes por repasses
FINAME/BNDES

Instrumentos financeiros derivativos

Outras obrigacoes
Cobranca e arrecadagdo de tributos
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdencidrias
Negociacao e intermediagdo de valores
Diversas

Exigivel a longo prazo
Depésitos
Depdsitos a prazo

Recursos de aceites e emissao de titulos
Obrigagdes por titulos e valores mobilidrios no exterior

Obrigacdes por repasses
FINAME/BNDES

Instrumentos financeiros derivativos

Outras obrigacdes - fiscais e previdenciérias

Patriménio liquido
Capital
De domiciliados no pais
Aumento de capital
Reserva de capital
Reserva de lucros
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
Lucros acumulados

Total do passivo e patrimédnio liquido

Banco Modal S.A. Consolidado
2004 2003 2004 2003
152 288 148 287
16.446 28.555 16.446 28.555
74.955 83.420 72.888 81.564
91.553 112.263 89.482 110.406
122.330 233.213 122.330 233.213
1.229 50.481 1.229 50.481
5.317 - 5.317 -
58.009 24.308 58.009 24.308
5.135 2.991 5.135 2.991
45 26 45 26
642 4.762 642 4.762
8.148 14.583 8.169 14.671
7.006 9.722 7.006 9.722
2.471 940 2.472 940
18.312 30.033 18.334 30.121
301.885 453.289 299.836 451.520
16.112 86 16.112 86
71.669 71.669
27.934 75.767 27.934 75.767
337 684 337 684
107 133 107 133
116.159 76.670 116.159 76.670
53.793 53.793 53.793 53.793
19.689 - 19.689 -
182 158 182 158
1.669 1.015 1.669 1.015
158 844 158 844
4.891 15.439 4.891 15.439
80.382 71.249 80.382 71.249
498.426 601.208 496.377 599.439
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Demonstragoes do resultado

(Em milhares de reais)

Banco Modal S.A.

Exercicios findos

Consolidado
Exercicios findos

em 31 de dezembro

2° semestre 2° semestre
de 2004 2004 2003 de 2004 2004 2003
Receitas da intermediac@o financeira
Operagdes de crédito 28.755 51.134 35.754 28.755 51.134 35.754
Resultado de operagdes com titulos e
valores mobilidrios 18.402 33.556 47.294 18.402 33.556 47.294
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos (18.164) (13.405) 2.297 (18.164) (13.405) 2.297
Rendas das aplicagdes compulsorias - 1 12 - 1 12
28.993 71.286 85.357 28.993 71.286 85.357
Despesas da intermediacao financeira
Captagdo no mercado (17.635) (42.311) (44.168) (17.480) (42.018) (43.803)
Operagoes de empréstimos e repasses (5.136) (12.663) (6.255) (5.136) (12.663) (6.255)
Provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa (431) (834) (139) (431) (834) (139)
(23.202) (55.808) (50.562) (23.047) (55.515) (50.197)
Resultado bruto da intermediacao
financeira 5.791 15.478 34.795 5.946 15.771 35.160
Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestagéo de servigos 2.461 15.709 9.272 2.461 15.709 9.272
Despesas de pessoal (4.898) (8.578) (5.554) (4.898) (8.578) (5.554)
Outras despesas administrativas (5.047) (9.752) (6.998) (5.071) (9.784) (7.010)
Despesas tributérias (1.382) (3.459) (3.414) (1.395) (3.477) (3.439)
Resultado de participagbes em controladas 81 172 246 - - -
Outras receitas operacionais 9.828 9.861 12.058 9.828 9.863 12.063
Outras despesas operacionais (85) (101) (53) (85) (101) (53)
958 3.852 5.557 840 3.632 5.279
Resultado operacional 6.749 19.330 40.352 6.786 19.403 40.439
Resultado nao-operacional (144) (211) 71 (144) (211) 71
Resultado antes da tributacao sobre
o lucro e participacdes 6.605 19.119 40.423 6.642 19.192 40.510
Imposto de renda e contribuicao social
Provisdo para imposto de renda 719 (2.362) (8.753) 695 (2.409) (8.810)
Provisdo para contribui¢do social 229 (884) (3.552) 216 (910) (3.582)
Ativo fiscal diferido (1.399) (490) 2.212 (1.399) (490) 2.212
(451) (3.736) (10.093) (488) (3.809) (10.180)
Participaca@o nos lucros (642) (2.288) (3.836) (642) (2.288) (3.836)
Lucro liquido do semestre/exercicio 5.512 13.095 26.494 5.512 13.095 26.494
Juros sobre o capital préprio 5.000 6.500 6.200 5.000 6.500 6.200
Lucro liquido por a¢do - R$ 170,12 404,17 863,00

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Demonstracoes das origens € aplicagoes de recursos

(Em milhares de reais)

Banco Modal S.A. Consolidado
Exercicios findos Exercicios findos
em 31 de dezembro em 31 de dezembro
2° semestre 2° semestre
de 2004 2004 2003 de 2004 2004 2003
Origens dos recursos
Lucro liquido ajustado
Lucro liquido do semestre 5512 13.095 26.49%4 5512 13.095 26.494
Ajustes do lucro liquido:
Depreciacdo e amortizagdo 428 657 369 428 657 369
Participagdes em controladas (81) (172) (246) - - -
5.859 13.580 26.617 5.940 13.752 26.863
Ajuste ao valor de mercado - TVM
e instrumentos financeiros derivativos 491 (686) 838 491 (686) 838

Recursos de acionistas
Aumento de capital social 4.250 4.250 - 4.250 4.250 -

Recursos de terceiros origindrios de
Aumento dos subgrupos do passivo

Depositos - - 60.300 - - 60.157
Captacdes no mercado aberto - - 233.213 - - 233.213
Recursos de aceites e emissao de
titulos e valores no exterior - 22.417 50.481 - 22417 50.481
Relagdes interfinanceiras 5.268 5.317 - 5.268 5317 -
Obrigag0es por repasses - - 23.600 - - 23.600
Instrumentos financeiros derivativos - 1.797 477 - 1.797 477
Outras obrigagoes 1.259 - 23.289 1.264 - 23.238
Diminui¢do dos subgrupos do ativo
AplicagGes interfinanceiras de liquidez 171.497 11.008 39.532 171.497 11.008 39.532
Titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos 451.060 182.223 - 451.060 182.223 -
Outros créditos 27 3.185 - 34 3.233 -
Dividendos recebidos de coligadas e
controladas 45 45 58 - - -
Total das origens de recursos 639.756 243.136 458.405 639.804 243.311 458.399
Aplicacdes dos recursos
Dividendos propostos - 1.050 3.840 - 1.050 3.840
Juros sobre o capital proprio 5.000 6.500 6.200 5.000 6.500 6.200
Inversdes em:
Investimentos 98 106 - - - -
Imobilizado de uso 717 2.149 413 717 2.149 413
Aplicaces no diferido 2.119 2.247 120 2.119 2.247 120
Aumento dos subgrupos do ativo
Titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos - - 382.959 - - 382.959
RelagGes interfinanceiras 1.385 1.033 172 1.385 1.033 172
Operag0es de crédito 33.936 88.704 57.401 33.936 88.704 57.401
Qutros créditos - - 7.187 - - 7.187
QOutros valores e bens 95 36 64 95 36 64
Diminuicao dos subgrupos do passivo
Depositos 24234 4.684 - 24.380 4.898 -
Captaces no mercado aberto 534.503 110.883 - 534.503 110.883 -
Recursos de aceites e emissao de
titulos e valores no exterior 12.399 - - 12.399 - -
Obrigacdes por repasses 23.166 14.132 - 23.166 14.132 -
Instrumentos financeiros derivativos 2119 - - 2.119 - -
Outras obrigagdes - 11.747 - - 11.814 -
Total das aplicagdes de recursos 639.771 243.271 458.356 639.819 243.446 458.356
Aumento (diminuicao) das disponibilidades (15) (135) 49 (15) (135) 43
Modificagdes na posicao financeira
Disponibilidades
Inicio do semestre/exercicio 318 438 389 318 438 395
Fim do semestre/exercicio 303 303 438 303 303 438
Aumento (diminuicao) das disponibilidades (15) (135) 49 (15) (135) 43

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Demonstragoes das mutagoes do patrimonio liquido

(Em milhares de reais)

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2003
Saldos em 1° de janeiro de 2003
Atualizagdo de titulos patrimoniais - BM&F e CETIP
Aumento de capital
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
Lucro liquido do exercicio
Destinagoes:
Constitui¢do de reserva legal
Juros sobre o capital préprio (R$ 201,95 por agéo)
Dividendos propostos (R$ 125,08 por acdo)

Saldos em 31 de dezembro de 2003
Mutagdes do exercicio

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2004
Saldos em 1° de janeiro de 2004
Atualizagdo de titulos patrimoniais - BM&F e CETIP
Aumento de capital, em fase de homologagdo pelo BACEN
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
Lucro liquido do exercicio
Destinagoes:
Constitui¢do de reserva legal
Juros sobre o capital préprio (R$ 200,62 por agao)
Dividendos propostos (R$ 34,20 por agéo)

Saldos em 31 de dezembro de 2004
Mutagdes no exercicio

Semestre findo em 31 de dezembro de 2004
Saldos em 1° de julho de 2004
Aumento de capital, em fase de homologagao pelo BACEN
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
Lucro liquido do semestre
Destinagoes:
Constituigdo de reserva legal
Juros sobre o capital proprio (R$ 154,32 por agao)

Saldos em 31 de dezembro de 2004

MutacgGes no semestre
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Reserva

de capital Ajuste ao

valor de

Atualizacao Reserva mercado -

Aumento de titulos de lucros TVM e Lucros

Capital de capital patrimoniais - legal derivativos acumulados Total
46.226 - 148 443 6 7124 53.947
- - 10 - - - 10
7.567 - - (443) - (7.124) -
- - - - 838 - 838
) - - - - 26.494 26.494
- - - 1.015 - (1.015) -
- - - - - (6.200) (6.200)
- - - - - (3.840) (3.840)
53.793 - 158 1.015 844 15.439 71.249
7.567 - 10 572 838 8.315 17.302
53.793 - 158 1.015 844 15.439 71.249
- - 24 - - - 24
- 19.689 - - - (15.439) 4.250
) - - - (686) - (686)
- - - - - 13.095 13.095
- - - 654 - (654) -
. - - - - (6.500) (6.500)
- - - - - (1.050) (1.050)
53.793 19.689 182 1.669 158 4.891 80.382
- 19.689 24 654 (686) (10.548) 9.133
53.793 15.439 182 1.394 (333) 4.654 75.129
- 4.250 - - - - 4.250
- - - - 491 - 491
- - - - - 5.512 5.512
- - - 275 - (275) -
- - - - - (5.000) (5.000)
53.793 19.689 182 1.669 158 4.891 80.382
- 4.250 - 275 491 237 5.253

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Notas explicativas da administragao as demonstragoes

financeiras
Em 31 de dezembro de 2004 e de 2003 (Em milhares de reais)

1 Contexto operacional

0 Banco Modal S.A. é uma sociedade andnima que tem por objetivo a realizagdo de operagdes bancdrias e a prestagdo de
servigos permitidos aos bancos multiplos com carteiras comercial e de investimento, podendo, ainda, participar como
acionista de outras sociedades.

2 Principais praticas contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, associadas as
normas e instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN.

(2) Resultado das operagoes

E apurado pelo regime de competéncia.

(b) Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados nos termos da Circular BACEN n°3068/01, em trés categorias a saber:

(i) Titulos para negociagdo - aqueles adquiridos com o propdsito de serem ativa e freqiientemente negociados, 0s quais sao
avaliados ao valor de mercado, em contrapartida ao resultado do exercicio.

(i) Titulos mantidos até o vencimento - aqueles adquiridos com a intengao de serem mantidos em carteira até o vencimento,
0S quais sdo avaliados pela sua taxa intrinseca, em contrapartida ao resultado do exercicio.

(i) Titulos disponiveis para venda - aqueles que ndo se enquadram nas categorias (i) e (i), 0s quais sdo avaliados pelo valor
de mercado, em contrapartida a uma conta especifica do patriménio liquido.

(c) AplicagOes interfinanceiras de liquidez, operagdes de crédito e depdsitos interfinanceiros e a prazo

As operag0es prefixadas foram registradas pelo valor futuro, retificado pela conta de rendas/despesas a apropriar, e as
operacgdes pds-fixadas pelo valor atualizado, ambas em base pro rata dia até a data do balanco.

(d) Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa

A provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa é fundamentada em andlise das operagdes efetuada pela administracdo, para
concluir quanto ao valor de realizagdo de tais créditos, e leva em consideragdo a conjuntura econdmica, a experiéncia e 0s
riscos especificos e globais de cada operagcdo, bem como as normas e instrugoes do BACEN.

(e) Créditos e obrigagdes tributarios diferidos

Os créditos e obrigagdes tributérios diferidos, decorrentes da avaliagao ao valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios
e instrumentos financeiros derivativos, foram apurados e registrados de acordo com as normas estabelecidas pela Circular
BACEN n° 3171/02, levando em consideragdo as aliquotas de imposto de renda e da contribuicdo social vigentes.

(f) Permanente

Investimentos - as participagdes em empresas controladas sao avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial. Os demais
investimentos foram contabilizados ao custo de aquisicao, sendo os titulos patrimoniais da Bolsa de Mercadorias & Futuros -
BM&F e da CETIP - Camara de Liquidagao e Custddia atualizados pelos valores patrimoniais e o resultado dessas atualizagoes
contabilizado em Reservas de capital - atualizagao de titulos patrimoniais.

Imobilizado - demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido da depreciagdo calculada pelo método linear, com base em taxas
que contemplam a estimativa de vida dGtil-econémica dos bens, sendo méveis e utensilios, maquinas e equipamentos - 10% e
sistema de processamento de dados - 20%.

Diferido - composto basicamente por benfeitorias em iméveis de terceiros, registrado ao custo de aquisi¢do e amortizado
pelo método linear, considerando o prazo do contrato de aluguel.
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(g) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetérias e/
ou cambiais incorridos pro rata dia.

(h) Imposto de renda e contribui¢cdo social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel e, quando aplicavel, acrescida de
adicional especifico de 10% sobre o lucro tributavel que ultrapassar R$ 240. A provisdo para a contribuicdo social é
constituida a aliquota de 9% sobre o lucro antes do imposto de renda, ajustado na forma da legislagao em vigor.

(1) Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdo contabilizadas da seguinte forma:

* OpgOes - os valores nominais dos contratos de opgoes de compra de agoes e ativos financeiros e mercadorias, langados e a
exercer, estdo registrados em contas de compensagdo. Os valores dos prémios, recebidos e/ou pagos quando da realizagdo
das operag0es, sdo registrados em contas patrimoniais.

 Mercado futuro - os contratos de operacgoes realizados no mercado futuro de ativos financeiros e mercadorias estao
registrados em contas de compensacdo. Os ajustes desses contratos sdo apurados diariamente por tipo e respectivo

vencimento e reconhecidos no resultado mensalmente.

* “Swap” - 0s contratos correspondentes as posigoes de “swap” estao registrados em contas de compensagao pelo valor de
referéncia. Os diferenciais a pagar e a receber estdo registrados em contas patrimoniais.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados ao valor de mercado e a valorizagdo e/ou desvalorizagdo, de acordo
com suas respectivas classificagdes, sdo contabilizadas como descrito a seguir:

(i) Nao destinados a “hedge”: registradas no resultado do exercicio;
(i) Destinados a “hedge” de risco de mercado: registradas no resultado do exercicio; e

(iii) Destinados a “hedge” de fluxo de caixa: a valorizagdo e/ou desvalorizagdo da parcela efetiva do “hedge” sdo registradas
em contrapartida de conta especifica do patrimdnio liquido.

(]) Ajuste ao valor de mercado

0 ajuste ao valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios e dos instrumentos financeiros derivativos é efetuado com base
em cotagOes de precos e agentes do mercado e em modelos de avaliagdo de pregos usualmente adotados pelas institui¢des
financeiras e suas associag0es representativas.

3 Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas em consonéncia com os principios de consolidagdo previstos
nas praticas contabeis adotadas no Brasil.

0 processo de consolidagao das contas patrimoniais € de resultado corresponde a soma horizontal dos saldos das contas do
ativo, do passivo, das receitas e despesas, segundo a sua natureza, complementada com a eliminagdo (a) da participagdo no
capital, resultados acumulados e investimentos e (b) dos saldos de contas correntes e outras contas integrantes do ativo e/ou
passivo, mantidas entre as instituicbes e empresas, cujos balangos patrimoniais foram consolidados.

As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem as seguintes instituicdes e empresas:

Percentual de

participagﬁo

2004 2003
Banco Modal S.A.
Modal Trading S.A. 100,0% 100,0%
Modal Energy S.A. 100,0% 100,0%

Modal Asset Management Ltda. 100,0% -
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Notas explicativas da administragao as demonstragoes

financeiras
Em 31 de dezembro de 2004 e de 2003 (Em milhares de reais)

4 Titulos e valores mobhiliarios e instrumentos financeiros derivativos

(a) Titulos e valores mobilidrios

2004 2003
Ganho Ganho
Faixa de Custo  Valor de (perda) nao Custo  Valor de (perda) ndo

vencimento atualizado mercado realizado atualizado mercado realizado

Carteira propria:
Titulos para negociagao
Acoes de companhias

abertas 2.069 2.047 (21) 590 615 25
Titulos disponiveis para venda
Debéntures Até dez/08 8.882 9.384 502 - - -
Letras do Tesouro Nacional Até out/05 29413 29.364 (49) - - -
Letras do Tesouro Nacional ~ Até out/04 - - - 58.787 58.789 2
38.295 38.748 453 58.787 58.789 2
40.364 40.795 432 59.377 59.404 27
Vinculados a compromissos
de recompra:
Titulos disponiveis para venda
Letras do Tesouro Nacional Até out/05 121.450 121.318 (132) - - -
Letras do Tesouro Nacional Até abr/04 - - - 108.049 108.019 (30)
Notas do Tesouro Nacional ~ Até set/06 - - - 132.086 133.370 1.284
121.450 121.318 (132) 240.135 241.389 1.254
Vinculados a prestagao
de garantias:
Titulos para negociagao
Acoes de companhias abertas 3.586 3.606 20 8.164 12.530 4.366
Titulos disponiveis para venda
Letras do Tesouro Nacional Até abr/05 40.652 40.580 (72) - - -
Letras do Tesouro Nacional ~ Até out/04 - - - 70.299 70.244 (55)
40.652 40.580 (72) 70.299 70.244 (55)
44.238 44186 (52) 78.463 82.774 4.311
Vinculados ao Banco Central:
Titulos disponiveis para venda
Letras do Tesouro Nacional Até out/05 4324 4.315 9) - - -
Letras do Tesouro Nacional Até jul/04 - - - 9.120 9.198 78
4.324 4.315 9) 9.120 9.198 78

0 ajuste ao valor de mercado dos titulos para negociagdo foi registrado no resultado do exercicio. Os ganhos (perdas) ndo
realizados, decorrentes do ajuste ao valor de mercado dos titulos disponiveis para a venda, foram registrados em conta
especifica do patriménio liquido, conforme demonstrado a seguir:

2004 2003
Saldo inicial 1.279 10
Ajuste em conta especifica do patrimdnio liquido (nota explicativa 12.e) (1.039) 1.269

240 1.279
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(b) Instrumentos financeiros derivativos

2004 2003

Ganho Ganho

(perda) (perda)

Custo  Valor de nao Custo  Valor de nao

atualizado mercado realizado atualizado mercado realizado
Posicao ativa:

Prémios de opgoes a exercer 1.749 742 (1.007) 4.257 2.756 (1.501)
Diferencial de contratos de “swap” 11.149 9.347 (1.802) 10.388 7.405 (2.983)
12.898 10.089 (2.809) 14.645 10.161 (4.484)

Circulante (6.294) (5.532) (3.224) (8.935)

Longo Prazo 6.604 4.557 11.421 1.226

Posigao passiva:

Prémios de opg0es langadas 3.398 3.685 (287) 5.528 2.816 2.712
Diferencial de contratos de “swap” 4212 1.787 2.425 237 859 (622)
7.610 5472 2138 5.765 3.675  2.090

Circulante (7.154) (5.135) (103) (2.991)

Longo Prazo 456 337 5.662 684

0s ganhos com ajuste ao valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, no montante de R$ 1.723 (2003 - perdas
de R$ 5.309), foram registrados no resultado do exercicio na conta de “Resultado com instrumentos financeiros derivativos”.

0 Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos que se destinam a atender a sua
estratégia e as necessidades de seus clientes, no sentido de reduzir a exposicdo a riscos de mercado, de moeda e de taxas
de juros. A administracdo desses riscos é efetuada através de politicas, que definem a estratégia de operagdo, assim como
o0s controles de acompanhamento e os limites de posigdo.

As operagdes com esses instrumentos encontram-se registradas na Bolsa de Mercadoria & Futuros - BM&F, na CETIP -

Cémara de Liquidacao e Custddia e/ou na Central Brasileira de Liquidagdo e Custddia - CBLC. Em 31 de dezembro de 2004,
foram requeridas margens em garantia para as operagdes mantidas nessas instituicGes no montante de R$ 44.186 (2003 -
R$ 82.774), que estdo representadas por titulos publicos e agdes de companhias abertas (2003 - titulos publicos e fiangas).

0s compromissos assumidos decorrentes de operagbes com instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas de
compensacao, em 31 de dezembro de 2004 e de 2003, podem ser assim demonstrados:

(b.1) Por indexador
2004 2003
Local de  Posicao  Posicdo Posicdo  Posicao

custddia comerada vendida comerada vendida

Mercado de opcdes:

Acoes CBLC - - 6.800 156.121
Ativos financeiros
Opgoes de compra BM&F 614.050 623.300 350.250  1.538.460
Opgoes de venda BM&F - 14.250 571.352 -
Mercado futuro:
Taxa de juros BM&F 41.835 325.082 843.551 283.066
Moeda BM&F 112.511 13.967 59.229 69.133
Swap:
Taxa de juros CETIP 38.292 7.937 179.028 1.417
Moeda CETIP 5.220 30.585 1.354 171.934
Taxa de juros BM&F 362.631 348.902 21.072 24.527
Moeda BM&F 204

indices de precos BM&F 392.031 403.190 24.704 21.530
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Notas explicativas da administragao as demonstragoes

financeiras
Em 31 de dezembro de 2004 e de 2003 (Em milhares de reais)

(b.2) Por vencimento

Total
Até De31a De91a Dei181a Apos
30 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias 2004 2003
Mercado de opcoes:
Acoes
Posi¢do comprada - - - - - - 6.800
Posicéo vendida - - - - - - 156.121
Ativos financeiros
Posicdo comprada 614.050 - - - - 614.050 921.602
Posicdo vendida 584.250 45.500 - 7.800 - 637.550  1.538.460
Mercado futuro:
Posi¢do comprada 7.953 3.392 3.954 50.979 88.068 154.346 902.780
Posi¢do vendida 158.945 9.322 76.731 88.114 5.937 339.049 352.199
Swap:
Posicdo ativa 8.675 1.372 171.064 478.795 138.268 798.174 226.158
Posicdo passiva 8.199 982 170.605 476.780 134.048 790.614 219.612

5 Gerenciamento de risco

A administragdo de riscos nas operagoes é efetuada através de politicas de controle e limites definidas por um Comité de
Risco, formado pela alta administragdo, pelo departamento econdmico e pela area de risco, que é totalmente independente
das éreas de negocio do Banco.

(a) Risco de mercado

Testes de “stress” de mercado e simulagOes de crises historicas para tomada de decisdes sao utilizadas rotineiramente. Antes
da abertura do mercado, sdo divulgados relatérios que incluem analise de “value at risk”, simulagdo de Monte Carlo e testes
que validam a metodologia de célculo (“back testing”), detalhando todas as posigdes ativas e passivas.

(b) Riscos de liquidez

0 risco de liquidez é administrado mediante a adogdo de controles que asseguram a alocagdo de recursos em ativos
de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em capital préprio e/ou captados junto a contrapartes de nivel
reconhecidamente respeitado, a taxas compativeis com aquelas praticadas no mercado. Este controle contempla
ainda a andlise de eventuais descasamentos no tempo entre ativos e passivos e conseqiientes ajustes necessarios
para sua adequacao.

(c) Risco de crédito

0 Banco possui politica de concessao de crédito que determina os procedimentos de avaliagdo de clientes e
contrapartes. A avaliagdo de cada cliente ou contraparte é efetuada previamente a realizagao de operagoes e
contempla andlises objetivas de dados financeiros, indices comparativos, fluxo de caixa, capital de giro, cobertura de
juros e qualidade das garantias oferecidas, bem como andlises subjetivas, contemplando dados do setor econdémico,
ambiente regulatério e participacdo no mercado. Os limites sdo aprovados pelo Comité de Crédito e revisados
regularmente, juntamente com a suficiéncia das garantias oferecidas.

6 Operacdes de crédito

As operacoes de crédito sdo classificadas em nove niveis de riscos e a provisao para créditos de liquidagdo duvidosa é
efetuada com base na classificagdo dos clientes nos niveis de riscos definidos pelo Conselho Monetério Nacional - CMN.
Essa classificagdo leva em consideragdo, entre outras, uma andlise periodica da operagdo, dos atrasos, do histdrico dos
clientes e das garantias obtidas, quando aplicavel.
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A classificagdo das operagdes de crédito estd demonstrada a seguir:

(a) Por tipo de cliente, atividade econdmica e nivel de risco

2004 2003
Percentual
Classi-  Provisao Classi-  Provisao de provisao
ficacao para ficacao para conforme
Nivel da carteira créditos de da carteira créditos de Resolugdo
Modalidade Tipo de Atividade de porfaixa liquidacdo  porfaixa liquidacao CMN
de crédito cliente econdmica risco  derisco  duvidosa  derisco  duvidosa n° 2682/99
Empréstimos
e titulos
descontados:
Juridica  Industria AA 83.426 - 24.966 - -
Juridica  Comeércio AA 21.737 - 27.021 - -
Juridica  Servigos AA 56.033 - 20.187 - -
Fisica AA 6.656 - - - -
Juridica  Comércio B 29 (1) - - 1,00%
Juridica  Servigos B 912 9) - - 1,00%
Juridica  Comércio C - - 371 (11) 3,00%
Juridica  Servigos C 145 (4) 1 - 3,00%
Juridica  Industria D - - 199 (20) 10,00%
Juridica Servigos E 218 (65) - - 30,00%
Juridica  Industria F 297 (149) - - 50,00%
Juridica  Inddstria G - - 16 (11) 70,00%
Juridica  Industria H 182 (182) 98 (98)  100,00%
Juridica  Comeércio H 252 (252) - - 100,00%
Financiamentos:
Juridica  Comércio AA 6.390 - - - -
Repasses
FINAME/
BNDES:
Juridica  Industria AA 72.598 - 88.947 - -
Juridica  Comércio AA 7.271 - 6.145 - -
Juridica  Servigos AA 1.553 - - - -
Fisica AA 4.601 5.123 -

262.300 (662) 173.074 (140)
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Notas explicativas da administragao as demonstragoes

financeiras
Em 31 de dezembro de 2004 e de 2003 (Em milhares de reais)

(b) Por faixa de vencimento

2004
____________________________________________________________________________________________________|
Vencidos A vencer
Até 180 De181a Até 180 De181a Apds 360
Modalidade de crédito dias 360 dias dias 360 dias dias Total
Empréstimos e titulos
descontados 785 398 166.728 659 1.317 169.887
Financiamentos - - 6.390 - - 6.390
Repasses FINAME/BNDES - - 35.787 22.302 27.934 86.023
785 398 208.905 22.961 29.251 262.300
2003
Vencidos A vencer
Até 180 De181a Até 180 De181a Apds 360
Modalidade de crédito dias 360 dias dias 360 dias dias Total
Empréstimos e titulos
descontados 257 - 72.160 442 - 72.859
Repasses FINAME/BNDES - - 5.574 18.874 75.767 100.215

257 - 77.734 19.316 75.767 173.074

(c) Cessdo de crédito

0 Banco efetuou cessodes de crédito sem coobrigacdo, de acordo com a Resolu¢do CMN n° 2836/01. Os valores destas
operagoes estdo demonstrados a seguir:

2004 2003
Valor contabil dos créditos cedidos 49.813 27.475
Valor das cessdes dos créditos 49.813 27.915
Ganho nas cessdes dos créditos - 440
(d) Movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
2004 2003
Saldo no inicio do exercicio 140 1
Créditos baixados no exercicio (312) -
Constitui¢do no exercicio 834 139
Saldo no final do exercicio 662 140
7 Investimentos em empresas controladas
2004 2003
Modal
Modal Modal Asset Modal Modal
Trading Energy Management  Trading Energy
S.A. S.A. Ltda. S.A. S.A.
___________________________________________________________________________________|
Quantidade de agdes/cotas possuidas 100 100 100.998 100 100
Participagdo do Banco Modal S.A. 100% 100% 100% 100% 100%
Capital social 1.653 127 106 1.059 30
Patrimonio liquido 1.825 140 88 1.688 133
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 179 10 17) 233 13
Valor contabil dos investimentos 1.825 140 88 1.688 133

Resultado de equivaléncia patrimonial 179 10 (17) 233 13
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8 Obrigacoes por titulos e valores mobiliarios no exterior

Representadas por recursos captados em bancos no exterior, através da emissao de titulos no mercado internacional
(Eurobdnus), nos montantes de:

2004 2003
US$ 27,000,000 atualizados pela variagdo cambial e juros de 6,5% ao ano,
com pagamento semestrais de juros e vencimento final em margo de 2006 72.898 -
US$ 17,000,000 atualizados pela variagdo cambial e juros de 10% ao ano,
com pagamento de juros em setembro de 2003 e vencimento final em margo de 2004 - 50.481
72.898 50.481
Circulante (1.229) (50.481)
Longo prazo 71.669 -

9 Repasses Interfinanceiros

Representado por empréstimo obtido no mercado financeiro, mediante repasse interfinanceiro de recursos em moeda

gstrangeira, no montante de R$ 5.317, correspondentes a US$ 2,000,000 atualizados pela variagdo cambial, e acrescidos de

juros de 1% ao ano com pagamento de juros e principal em maio de 2005.

10 Obrigacdes por repasses

2004 2003
Representadas por empréstimos obtidos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES e da FINAME, sujeitos a:
Juros de 1,0% a 5,0% ao ano e atualizagdo pela variagao da Taxa de Juros de Longo
Prazo - TJLP, venciveis até setembro de 2009 79.409 92.854
Juros de 1,0% a 3% ao ano e atualizagdo pela cesta de moedas do BNDES, venciveis
até abril de 2009 6.534 7.221
85.943 100.075
Circulante (58.009) (24.308)
Longo prazo 27.934 75.767

11 Imposto de renda e contribuigcao social

A conciliagdo entre os valores apurados conforme aliquotas nominais e os valores registrados no resultado do exercicio, pode

ser resumida da seguinte forma:

2004 2003
Imposto Contribuicado  Imposto Contribuicao
de renda social de renda social

Resultado antes da tributagao e da participagdo nos lucros 19.119 19.119 40.423 40.423
Participacdo nos lucros (2.288) (2.288) (3.836) (3.836)
Juros sobre o capital proprio (6.500) (6.500) (6.200) (6.200)
Ajuste liquido ao valor de mercado de TVM e derivativos 3.024 3.024 553 553
Provisdes nao dedutiveis 834 834 139 139
Demais adigGes (exclusdes) permanentes 101 99 (736) (736)
Incentivos Fiscais (281) - (174) -
Base de célculo 14.009 14.288 30.169 30.343
Aliquota nominal 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 3.478 1.286 7.518 2.731
Constituigdo (reversdo) de obrigacao fiscal diferida sobre diferencas

tempordarias do ajuste ao valor de mercado TVM e derivativos (1.116) (402) 1.235 821

2.362 884 8.753 3.552

Constituicdo de créditos tributrios sobre diferencas tempordrias

do ajuste ao valor de mercado TVM e derivativos 360 130 (1.626) (586)
Imposto de renda e contribuigao social - totais 2.722 1.014 7127 2.966

3.736

10.093
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Notas explicativas da administragao as demonstragoes

financeiras
Em 31 de dezembro de 2004 e de 2003 (Em milhares de reais)

A composicdo do imposto de renda e contribuigdo social consolidados do exercicio estd demonstrada a seguir.
2004 2003

Imposto Contribuicao  Imposto Contribuicao

de renda social de renda social

Banco Modal S.A. 2.722 1.014 7127 2.966
Modal Trading S.A. 43 24 55 29
Modal Energy S.A. 4 2 2 1
2.769 1.040 7.184 2.996

3.809 10.180

Os créditos tributdrios e obrigag0es fiscais diferidas decorrentes da avaliagdo ao valor de mercado dos titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos foram apurados conforme mencionado na nota explicativa 2, registrados
pelos valores presentes e assim representados:

2004 2003
|
Outros créditos - diversos
Ativo fiscal diferido realizavel substancialmente em até 360 dias 2.092 2.495
Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias
Obrigacoes fiscais diferidas 1.960 3.744

12 Patrimonio liquido
(a) Capital social

0 capital social esta representado por 16.200 agdes ordindrias (2003 - 15.350) e 16.200 agdes preferenciais nominativas
(2003 - 15.350), sem valor nominal.

A Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 23 de maio de 2003, deliberou o aumento do capital social em R$ 7.567,
mediante a incorporagdo da reserva legal de R$ 443 e lucros acumulados de R$ 7.124, sem a emissdo de novas agdes.

A Assembléia Geral Ordindria, realizada em 28 de abril de 2004, deliberou 0 aumento do capital social do Banco em
R$ 15.439, mediante incorporagdo de lucros acumulados, sem emissdo de novas agoes.

A Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 30 de dezembro de 2004, deliberou o aumento do capital social do
Banco em R$ 4.250, provenientes de juros sobre capital proprio, com emissdo de 850 novas agdes preferenciais
nominativas e 850 novas agdes ordindrias. Os aumentos de capital realizados no exercicio de 2004 encontram-se em
fase de homologagdo pelo BACEN.

(b) Direito das agoes

Aos acionistas do Banco é assegurado um dividendo anual de no minimo 6% do capital social, ndo inferior a 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei n° 6404/76.

As agoes preferenciais, sem direito a voto, tém prioridade no reembolso de capital, em caso de liquidagdo do Banco sem o
pagamento de prémio, e direito a dividendos minimos de R$ 0,01 por agdo.

Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 30 de junho de 2004, foi aprovada a distribuigdo antecipada de dividendos
relativos ao exercicio de 2004, no montante de R$ 1.050 (R$ 34,20 por acdo).

(c) Juros sobre o capital proprio

Em 2004, usando de prerrogativas constantes no artigo 9° da Lei n° 9249/95, o Banco destinou aos seus acionistas juros
sobre capital préprio no montante de R$ 6.500, correspondente a R$ 200,62 por agdo (2003 - R$ 6.200; R$ 201,95 por
acdo), que reduziram a despesa com imposto de renda e contribuigao social do exercicio findo em 31 de dezembro de 2004
em R$2.210 (2003 - R$ 2.108).
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Para fins de atendimento as normas expedidas pela administragdo tributédria federal, o Banco contabilizou o montante de juros
sobre capital proprio em “Outras despesas operacionais” e, posteriormente, para fins de apresentagao das demonstragoes
financeiras, procedeu a reversdo desse valor nessa mesma linha do resultado do exercicio e apresentou-o como distribui¢ao
do lucro liquido do exercicio, na mutagdo do patriménio liquido.

(d) Reserva legal

Essa reserva é constituida por um montante equivalente a 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, até atingir
os limites fixados pela legislagdo societdria.

(e) Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
Representa os ganhos e perdas ndo realizados, decorrentes do ajuste ao valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios

classificados como “disponiveis para venda”, conforme indicado na nota explicativa 4. Tais ganhos e perdas sdo transferidos
para as correspondentes contas do resultado do exercicio na data em que ocorrer a sua efetiva realizagao financeira.

2004 2003
Saldo inicial 844 6
Ajuste de titulos e valores mobilidrios (nota explicativa 4) (1.039) 1.269
Efeitos tributarios 353 (431)
Saldo em 31 de dezembro 158 844

13 Limite operacional (Acordo da Basiléia)

As instituigdes financeiras tém que manter patriménio liquido minimo de 11% dos seus ativos consolidados ponderados por
graus de risco, acrescidos de percentuais sobre 0s riscos de créditos de “swap”, sobre as exposi¢oes em ouro e em ativos e
passivos referenciados em variagdo cambial e em variagdo da taxa de juro, conforme normas e instrugoes do BACEN.

Em 31 de dezembro de 2004, o Banco esta enquadrado neste limite operacional, com indice de Basiléia de 50,20%
(2003 - 43,07%) do patrimonio de referéncia.

14 Passivos contingentes

As declaragOes de rendimentos e os impostos e contribuigdes do Banco estdo sujeitos a revisoes pelas autoridades fiscais,
durante os prazos prescricionais previstos na legislacao especifica. Os passivos contingentes decorrentes de litigios ou
notificagbes das entidades fiscalizadoras sao avaliados pela administragdo com o apoio dos consultores juridicos do Banco e
aqueles considerados como de perda possivel sdo divulgados nas notas explicativas e os de perda provavel sdo
provisionados nas demonstragoes financeiras.

15 QOutras informacoes

(a) As receitas de prestagdo de servigos referem-se basicamente a comissoes pela realizacdo de operagoes estruturadas para
clientes e a rendas de administragdo e gestdo de fundos de investimento administrados pelo Banco. Os patrimonios liquidos
dos fundos administrados pelo Banco em 31 de dezembro de 2004 totalizavam R$ 55.868 (2003 - R$ 14.274).

() Em 31 de dezembro de 2004, o Banco possuia co-obrigagdes por garantias prestadas no montante de R$ 32.360 (2003 - R$ 19.059).

(c) Em 31 de dezembro de 2004, a conta de “Outros créditos - diversos” estava representada, principalmente, por impostos a
compensar de R$ 2.832 (2003 - R$ 2.944) e taxas de administracdo e de performance dos fundos sob sua administracao de
R$ 357 (2003 - R$ 373) e de ativos fiscais diferidos de R$ 2.092 (2003 - R$ 2.495) (nota explicativa 11).

(d) Em 31 de dezembro de 2004, “Outras receitas operacionais” estao representadas, basicamente, por receitas de variagdo
cambial, no montante de R$ 9.822. Deste montante total, R$ 9.494 (2003 - R$ 11.585) decorrem das obrigagdes por titulos e
valores mobilidrios no exterior (nota explicativa 8) e R$ 328 decorrem de repasses interfinanceiros (nota explicativa 9); cuja
protecdo cambial, através de instrumentos financeiros derivativos, ocasionou um resultado inverso registrado em “Resultado
com instrumentos financeiros derivativos”.
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