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Examinamos os balangos patrimoniais do Banco Modal S.A. e os balangos patrimoniais
consolidados do Banco Modal S.A. e suas controladas em 30 de junho de 2008 e de 2007 e as
correspondentes demonstracgtes do resultado, das muta¢des do patrimdnio liquido e das
origens e aplica¢tes de recursos do Banco Modal S.A. e as correspondentes demonstragtes
consolidadas do resultado e das origens e aplicagdes de recursos dos semestres findos nessas

datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a
de emitir parecer sobre essas demonstragfes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil,
as quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentagio das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.

Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contabil € de controles internos do banco e suas controladas, (b) a constatagéo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas

pela administragdo do banco, bem como da apresentagdo das demonstragoes financeiras
tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira do Banco Modal S.A. e do
Banco Modal S.A. e suas controladas em 30 de junho de 2008 e de 2007 e o resultado das
operagoes, as mutagbes do patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de recursos do Banco
Modal S.A. dos semestres findos nessas datas, bem como o resultado consolidado das
operagoes e as origens e aplicagdes de recursos consolidadas desses semestres, de acordo

com as praticas contabeis adotadas no Brasil anteriormente a promulgacdo da Lei n°
11.638/07.
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Banco Modat S.A.

Conforme mencionado na nota explicativa 2(k), em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a
Lei n® 11.638, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008. Essa Lei alterou, revogou e
introduziu novos dispositivos & Lei n°° 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) e provocou
mudangas nas praticas contabeis adotadas no Brasil. Embora a referida Lei ja tenha entrado
em vigor, algumas alteragdes por ela introduzidas dependem de normatizagdo por parte do
Consetho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil - BACEN para serem integralmente
aplicadas pelas instituigdes por ele autorizadas a funcionar. Dessa forma, nessa fase de
transi¢éo, o BACEN, por meio do Comunicado n° 16.669, de 20 de margo de 2008, permitiu
nao aplicar as disposicdes da Lei n° 11.638/07 na preparagdo das demonstragdes financeiras
intermediarias, em 2008. Assim, essas demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo

com instrucdes especificas do BACEN e nao contemplam as modificagdes nas praticas
contabeis introduzidas pela Lei n° 11.638/07.

Rio de Janeiro, 18 de julho de 2008

Fduardo Corréa dd Silvé
Contador CRC 1RJ027760/0-8



Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Balancgos patrimoniais em 30 de junho
Em milhares de reais

Banco Modal S.A, Consolidado
Ativo 2008 2007 2008 2007
Circulante
Disponibilidades
Caixa 72 36 75 43
Reservas livres 365 239 365 239
Disponibilidades em moeda estrangeira 612 16 612 16
1.049 291 1.052 298
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Aplicagbes no mercado aberto 400 - 400 -
Titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos
Carteira propria 150.652 87.468 152.329 88.996
Vinculados a compromissos de recompra 251.362 236.828 251.362 236.828
Vinculados ao Banco Central 3.801 3.801
Vinculados a prestagéo de garantia 57.963 63.447 57.963 63.447
Instrumentos financeiros derivativos 88.683 19.971 88.683 19.971
552.461 407.714 554.138 409.242
Relagdes interfinanceiras
Servigo de compensagao de cheques e outros papeis 65 65
Créditos vinculados - depésitos no Banco Central 102 697 102 697
Correspondentes no pais 220 8 220 8
Outros 94 - 94 -
416 770 416 770
Operagdes de crédito
Setor privado
Empréstimos e titulos descontados 234.878 116.875 234.878 116.875
Financiamentos 68.417 8.914 68.417 8.914
Repasses FINAME/BNDES 1.651 7.595 1.651 7.585
(-) Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (5.591) (8.103) (5.591) (8.103)
299.355 125.281 299.355 125.281
Outros créditos
Carteira de cambio 133.925 3.391 133.925 3.391
Rendas a receber 38 77 38 77
Negociagéo e intermediagdo de valores 1.163 1.210 1.163 1.210
Diversos 21.332 12.552 24.287 13.304
(-) Provisao para outros créditos de liquidagdo duvidosa (1.077) (107) (1.077) (107)
155.381 17.123 158.336 17.875
Outros valores e bens
Bens ndo de uso proprio 800 800 800 800
Despesas antecipadas 70 74 92 103
870 874 892 903
1.009.932 552.053 1.014.589 554.369
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Instrumentos financeiros derivativos 6.930 33.832 6.930 33.832
Operagdes de crédito - setor privado
Empréstimos e titulos descontados 17.082 10.884 17.082 10.884
Repasses FINAME/BNDES 377 3.080 377 3.080
17.459 13.964 17.459 13.964
Outros créditos - Diversos 7.413 196 7.413 196
31.802 47.992 31.802 47.992
Permanente
Investimentos
Em controladas 6.860 3.657 - -
Demais investimentos 760 682 948 682
imobitizado de uso 4.602 3.937 4.602 3.937
Diferido 1.196 77 1.196 77
13.418 8.353 6.746 4.696
Total do ativo 1.055.152 608.398 1.053.137 607.057




Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Balangos patrimoniais em 30 de junho
Em milhares de reais

{continuacao)
Banco Modal S.A, C lidad
Passivo e patriménio liquido 2008 2007 2008 2007
Circulante
Depdsitos
Depésitos & vista 13.082 5.209 13.075 5.205
Depésitos interfinanceiros 58.318 - §6.318 -
Depédsitos a prazo 170.730 68.447 167.893 66.678
Outros depdsitos 1 1
242131 73.656 239.287 71.883
Captages no Mercado Aberto
Carteira prépria 248.498 235.795 248.498 235.795
Relagdes interfinanceiras
Servigo de compensagao de cheques e outros papéis 110 426 110 426
Obrigag¢des por repasses
Empréstimos no exterior 7412 7412
FINAME/BNDES 1.649 7.585 1.649 7.585
9.061 7.585 9.061 7,585
Instrumentos financeiros derivativos 42.569 5.677 42.559 5.677
Outras obrigagGes
Cobranga e amrecadagdo de tributos 117 98 117 98
Céambio 131.094 - 131.094 -
Sociais e estatutarias 9.559 - 9.569 28
Fiscais @ previdenciarias 46.935 12.098 47. 504 12.428
Negoclag3o e intermediagio de valores 1 725 1 725
Dividas subordinadas 658 1.202 658 1.292
Diversas 4.766 3.576 5.026 3.650
193.130 17.789 193.959 18.221
735.489 340.928 733.474 339.587
Nao circulante
Exigivel a longo prazo
Depésitos
Depositos a prazo 04.679 57.668 94.679 57.668
Qbrigagbes por repasses
FINAME/BNDES 377 3.080 377 3.080
Instrumentos financeiros derivativos 4 32.438 4 32.438
Outras obrigagbes
Fiscals e previdencidrias 870 805 870 805
Dividas subordinadas 47.757 57.786 47.757 57.786
48.627 58.591 48.627 58.591
143.687 161.777 143.687 1561.777
Patrimdnio liquido
Capital
De domiciliados no pais 88.060 79.477 88.060 79477
Aumento de capital 43.740 2.805 43.740 2.805
Reserva de capital 372 201 372 291
Reservas de lucros 14.309 32.183 14,309 32.183
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos 2.664 547 2664 547
Lucros acumulados 26.831 690 26.831 690
175.976 115.693 175.976 115.693
Total do passivo e patriménio liquido 1.065.152 608.398 1.053.137 607.057

As nolas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Demonstragées do resultado

Semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agédo

Banco Modal S.A. Consolidado
2008 2007 2008 2007
Receitas da intermediagao financeira
Operacoes de crédito 18.923 17.392 18.923 17.392
Resultado de operacdes com titulos e valores mobilidrios 18.312 15.754 18.400 15.858
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 61.480 (9.843) 61.480 (9.843)
Resultado de operagdes de cambio 891 - 891 -
99.606 23.303 99.694 23.407
Despesas da intermediagdo financeira
Captagdo no mercado (23.535) (10.358) (23.378) (10.258)
Operagbes de empréstimos e repasses (696) (518) (696) (518)
Resultado de operagtes de cambio - (98) - (98)
Provis&o para créditos de liquidago duvidosa (2.475) (5.336) (2.475) (5.336)
(26.706) (16.310) (26.549) (16.210)
Resultado bruto da intermediacéo financeira 72.900 6.993 73.145 7.197
Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestacéo de servigos 2.910 2.107 8.160 3.681
Despesas de pessoal (7.560) (5.883) (8.302) (6.411)
Outras despesas administrativas (9.175) (6.158) (9.414) (6.205)
Despesas tributarias (3.708) (829) (4.025) (1.055)
Resultado de participagdes em controladas 3.550 733 - -
Qutras receitas operacionais 4.702 3.956 4,702 3.956
Outras despesas operacionais (2.926) (208) (2.928) (209)
(12.207) (6.282) (11.807) (6.243)
Resultado operacional 60.693 711 61.338 954
Resultado ndo-operacional (5) - (5) -
Resultado antes da tributagao sobre o lucro
e participagoes 60.688 71 61.333 954
Imposto de renda e contribuigao social
Provisdo para imposto de renda (10.920) (245) (11.387) (397)
Provis&o para contribuic&o social (5.095) (92) (5.273) (155)
Ativo fiscal diferido (3.883) 352 (3.883) 352
(19.898) 15 (20.543) (200)
Participag¢do nos lucros de empregados e diretores (4.559) - {4.559) (28)
Lucro liquido do semestre 36.231 726 36.231 726
Juros sobre o capital proprio (4.400) - (4.400) -
Lucro liquido por ag@o no fim do semestre 967,66 20,65

As notas explicativas da administraggo s&o parte integrante das demonstrages financeiras.
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Banco Modal S.A. e Empresas Contraladas

Demonstracdes das origens e aplicagdes de recursos

Semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Origens dos recursos
Lucro liquido ajustado
Lucro liquido do semestre
Ajuste do lucro liquido
Depreciagdo e amortiza¢ao
Participacdes em controladas
Outros

Ajuste ao valor de mercado - TVM
e instrumentos financeiros derivativos

Recursos de acionistas
Aumento de capital social

Recursos de terceiros originarios de
Aumento dos subgrupos do passivo
Depositos
Captagdes no mercado aberto
Relagdes interfinanceiras
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigagdes

Diminuicao dos subgrupos do ativo
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez
Operacdes de crédito

Total das origens de recursos

Banco Modal S.A. Consolidado
2008 2007 2008 2007
36.231 726 36.231 726
863 563 863 563
(3.550) (733) - -
3 - 3 -
33.547 556 37.097 1.289
1.667 463 1.667 463
3.740 3.740
62.705 38.905 62.365 38.298
127.565 183.402 127.565 183.402
110 426 110 426
1.829 35.645 1.829 35.645
125.970 125.374
2.098 2.101 2.098 2.101
1.484 1.484
359.231 262.982 361.845 263.108




Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Demonstracdes das origens e aplicagdes de recursos

Semestres findos em 30 de junho
Em milhares de reais

Aplicagdes dos recursos

Dividendos propostos

Juros sobre o capital préprio

inversdes em
Investimentos
Imobilizado de uso
Diferido

Aumento dos subgrupos do ativo
Titulos e valores mobiliarios e

instrumentos financeiros derivativos

Relagdes interfinanceiras
Operagdes de crédito
Outros créditos
Qutros valores e bens

Diminuigado dos subgrupos do passivo

Obrigagdes por empréstimos e repasses
Outras obrigagoes

Total das aplicagdes de recursos
Aumento (diminuigdo) das disponibilidades
Modificagbes na posic¢éo financeira
Disponibilidades
Inicio do semestre

Fim do semestre

Aumento (diminuigao) das disponibilidades

As notas explicativas da administrag8o sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

(continuagdo)

Banco Modal S.A. Consolidado
2008 2007 2008 2007
5.000 5.000
4.400 4.400
9 188
669 991 669 991
37 37
189.285 237.041 189.359 237.117
321 74 321 74
35.775 35.775
119.383 1.535 121.736 1.648
30 3 28 10
4313 4.433 4.313 4.433
18.988 18.923
359.213 263.074 361.826 263.196
18 (92) 19 (88)
1.031 383 1.033 386
1.049 291 1.052 298
18 (92) 19 (88)
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(a)

(b)

Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administragcdo as demonstracdes
financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Contexto operacional

O Banco Modal S.A. é uma sociedade andnima que tem por objetivo a realizagéo de
operagdes bancérias e a prestagéo de servicos permitidos aos bancos multiplos com carteiras

comercial, de cAmbio e de investimento e pode, ainda participar como acionista de outras
sociedades.

Principais praticas contabeis

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, associadas as normas e instrugdes do Banco Central do Brasil - BACEN,
que incluem estimativas contabeis referentes a constituicdo de proviséo para créditos de

liquidagao duvidosa e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagbes em
relagao as estimativas.

Resultado das operagdes
E apurado pelo regime de competéncia.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados nos termos da Circular BACEN n° 3068/01,
em trés categorias a saber:

(i) Titulos para negociagéo - aqueles adquiridos com o propdsito de serem ativa e

freqlentemente negociados, 0s quais séo avaliados ao valor de mercado, em
contrapartida ao resultado do semestre.

(iiy Titulos mantidos até o vencimento - aqueles adquiridos com a intengéo de serem

mantidos em carteira até o vencimento, os quais sdo avaliados pela sua taxa intrinseca,
em contrapartida ao resultado do semestre.

(i) Titulos disponiveis para venda - aqueles que ndo se enquadram nas categorias (i) e (ii),
0s quais séo registrados pelo custo de aquisigdo acrescidos dos rendimentos auferidos
em contrapartida do resultado e avaliados pelo valor de mercado, em contrapartida a

uma conta especifica do patriménio liquido; tais titulos sdo utilizados em sua maioria na
gestdo do caixa do Banco.
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(c)

(d)

(e)

®

Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes

financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007
Em milhares de reais

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez, operagdes
de crédito e depésitos interfinanceiros e a prazo

As operacgdes prefixadas séo registradas pelo valor futuro, retificado pela conta de

rendas/despesas a apropriar, e as operacbes pos-fixadas pelo valor atualizado, ambas em
base pro-rata dia até a data das demonstragdes financeiras.

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

E fundamentada em andlise das operagdes efetuada pela administragdo, para concluir quanto
ao valor de realizagdo de tais créditos, e leva em considerag&o a conjuntura econémica, a

experiéncia e os riscos especificos e globais de cada operagéo, bem como as normas e
instru¢cdes do BACEN.

Créditos e obrigagodes tributarios diferidos

Os créditos e obrigagdes tributarios diferidos, decorrentes da avaliacdo ao valor de mercado
dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos, das diferencas
temporérias de provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, dos ajustes dos resultados das
operagdes de juros realizadas em mercados de liquidagao futura e provisao para Cofins com
exigibilidade suspensa, foram apurados e registrados de acordo com as normas
estabelecidas pela Circular BACEN n°® 3.171/02, levando em consideragao as aliquotas de

imposto de renda e da contribuigéo social vigentes e as expectativas de realizagdo de acordo
com as operagdes que os produziram.

Permanente

Investimentos - as participages em empresas controladas sdo avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os demais investimentos foram contabilizados ao custo de
aquisicdo e os titulos patrimoniais atualizados pelos valores patrimoniais e o resultado dessas

atualizagBes contabilizado diretamente em Reserva de capital - atualizagéo de titulos
patrimoniais.

Imobilizado - demonstrado ao custo de aquisi¢éo, deduzido da depreciagéo calculada pelo
método linear, com base em taxas que contemplam a vida Gtil-econdmica dos bens, sendo

moéveis e utensilios, maquinas e equipamentos - 10% e sistema de processamento de dados -
20%.
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(9)

(h)

(M

Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administragao as demonstragoes

financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007
Em milhares de reais

Diferido - composto basicamente por benfeitorias em imdveis de terceiros, registrado ao custo
de aquisicéo e amortizado pelo método linear, considerando o prazo dos contratos de aluguel.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os
encargos e as variagdes monetarias e/ou cambiais incorridos pro-rata dia.

Imposto de renda e contribui¢do social

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel e,
quando aplicavel, acrescida de adicional especifico de 10% sobre o lucro tributavel que
ultrapassar R$ 240. A provisdo para a contribuigdo social & constituida a aliquota de 15%

(9% até abril de 2008) sobre o lucro antes do imposto de renda, ajustado na forma da
legislagdo em vigor.

Em janeiro de 2008, a Medida Proviséria n® 413/2008, alterou dispositivos da legislagéo
tributaria federal, tratando principalmente sobre tributagéo de ContribuigZo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL, Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social - PIS e Contribuigao
para Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Para as instituigdes financeiras, a
partir de maio de 2008, foi majorada a aliquota de calculo da CSLL de 9% para 15%.

Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdo contabilizadas da seguinte forma:
» Opcdes - os valores nominais dos contratos de opgdes de compra de agdes e ativos
financeiros e mercadorias, langados e a exercer, estao registrados em contas de
compensagdo. Os valores dos prémios, recebidos e/ou pagos quando da contratagéo
das operagdes, sao registrados em contas patrimoniais, ajustados as suas cotagdes de
mercado e permanecem até o efetivo exercicio da opgao, se for o caso, quando é baixado

como redugdo ou aumento do custo do bem ou direito, pelo exercicio, ou como receita ou
despesa, no caso de ndo exercicio da opgao.

Mercado futuro - os contratos de operagdes realizados no mercado futuro de ativos
financeiros e mercadorias estéo registrados em contas de compensacgdo. Os ajustes

desses contratos sdo apurados diariamente por tipo e respectivo vencimento e
reconhecidos no resultado mensalmente.
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0)

(k)

Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administragdo as demonstracoes

financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007
Em mithares de reais

"Swap" - os contratos correspondentes as posi¢oes de "swap" estdo registrados em
contas de compensag&o pelo valor de referéncia. Os diferenciais a pagar e a receber
estdo registrados em contas patrimoniais em contrapartida do resultado.

Mercado a termo - os contratos de operagdes realizados no mercado a termo de ativos
financeiros e mercadorias estdo registrados em contas de compensagéo. Os ajustes

desses contratos sdo apurados diariamente e reconhecidos no resultado, em
contrapartida de contas patrimoniais.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados ao valor de mercado e a valorizagao

elou desvalorizagdo, de acordo com suas respectivas classificagdes, séo contabilizadas como
descrito a seguir:

(i) nao destinados a "hedge": registradas no resultado do semestre;
(i) destinados a "hedge" de risco de mercado: registradas no resultado do semestre; e

(i) destinados a "hedge" de fluxo de caixa: a valorizagédo e/ou desvalorizagéo da parcela

efetiva do "hedge" séo registradas em contrapartida de conta especifica do patrimdnio
liquido, até o vencimento da correspondente operagéo.

Ajuste ao valor de mercado

O ajuste ao valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios e dos instrumentos financeiros
derivativos € efetuado com base em cotagdes de pregos e agentes do mercado e em modelos
de avaliagdo de pregos usualmente adotados pelas instituigdes financeiras e suas

associagdes representativas. Assim, quando da liquidagéo financeira desses itens, os
resultados poderdo ser diferentes das estimativas.

Alteragéo na Lei das Sociedades por Agoes

Em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a Lei n® 11.638 com vigéncia a partir de 1° de
janeiro de 2008. Essa lei alterou, revogou e introduziu novos dispositivos a Lei n® 6.404/76
(Lei as Sociedades por A¢bes) e provocara mudancas nas praticas contabeis adotadas no

Brasil. Embora a referida Lei ja tenha entrado e vigor, as principais alteragdes por ela

introduzidas dependem de normatizagéo por parte dos 6rgdos reguladores para que sejam
integralmente aplicadas pelas companhias.
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Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administragdo as demonstracdes

financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007
Em mithares de reais

Na nova Lei, as principais mudancgas para o banco referem-se a: substituicéo da
demonstragéo das origens e aplicagdes dos recursos pela demonstragéo dos fluxos de caixa,
criacao do subgrupo intangivel no ativo imobilizado, analise periddica de recuperagéo dos

ativos permanentes, bem como, criagdo do subgrupo “Ajustes de avaliagdo patrimonial” no
patrimdnio liquido.

Em comunicado expedido pelo BACEN sobre os procedimentos para a adequagao das
normas contabeis, foi determinado o desenvolvimento de agéo especifica, a ser concluida até
31 de dezembro de 2008, com o objetivo de promover a adequagéo da regulamentagéo

aplicavel as instituigdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN
as novas diretrizes contabeis definidas pela Lei n® 11.638.

O BACEN, ao longo do exercicio de 2008, editard normativos com os procedimentos a serem
adotados para a elaboragdo e publicagao de demonstracdes financeiras alinhadas a nova
legislacéo e as demonstragbes financeiras relativas a data-base de 31 de dezembro de 2008
deverao refletir a adog&o das novas praticas contabeis. No momento € nessas
circunstancias, a administragdo néo julga praticavel mensurar com razoavel seguranga os

efeitos da adogdo plena da nova Lei em termos de resultado e patrimdnio liquido e divuigacéo
de informacgdes financeiras.

Demonstragoes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas em consonéancia com os
principios de consolidacgéo previstos nas praticas contabeis adotadas no Brasil.

O processo de consolidagao das contas patrimoniais e de resultado corresponde a soma
horizontal dos saldos das contas do ativo, do passivo, das receitas e despesas, segundo a
sua natureza, complementada com a eliminagdo (a) da participa¢do no capital, resultados
acumulados e investimentos e (b) dos saldos de contas correntes e outras contas integrantes

do ativo e/ou passivo, mantidas entre as instituicdes e empresas, cujos balangos patrimoniais
foram consolidados.

As demonstragdes financeiras consolidadas em 30 de junho de 2008 e de 2007 abrangem o

Banco Modal S.A.e as subsidiarias integrais Modal Trading S.A., Modal Energy S.A. e Modal
Asset Management Lida.
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Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes
financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

4 Titulos e valores mobiliarios e instrumentos

financeiros derivativos

(a) Titulos e valores mobiliar|

Carteira propria
Titulos para negociagdo
Agdes de companhias abertas
Bénus de Subscrigio de Agbes
Cotas de Fundos de Investimento

Titulos disponiveis para venda
Debéntures
Debéntures
Letras do Tesouro Nacional
Letras do Tesouro Nacional
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesouro Nacional

i 12t

Vv a compr
de recompra
Titulos disponiveis para venda
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesouro Nacional

Vinculados ao Banco Central
Titulos disponiveis para venda
Notas do Tesouro Nacional

Vinculados a prestagio
de garantias
Titulos para negociagéo
Agbes de companhias abertas

Titulos disponiveis para venda
Letras do Tesouro Nacional
Letras do Tesouro Nacional
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesourc Nacional

108

2008 2007
Ganho Ganho
Faixa de Custo {perda) ndo Custo (perda) ndo
J it atualizado Mercado realizado atualizado Mercado reallzado

101 86 (15) 2.472 2.452 (20)
27 39 12
9.746 9.746 - 4.219 4.219 -

9.847 9.832 (15) 6718 6.710 (8)
Até abr/13 23.441 24.096 655 - - -
Até abr/09 - - - 6.002 6.030 28
Até jan/10 10.316 10.236 81) - - -
Até jan/08 - - - 7.079 7.083 4
Até abr/09 - - - 16.327 15.336 9
Em maif09 105.502 106.489 987 52.060 52.309 249
139.259 140.820 1.561 80.468 80.758 2%0
149.108 150.652 1.546 87.186 87.468 282
Até abr/08 - - - 189.150 189.263 13
Em mai/09 249.032 251.362 2.330 47.339 47.565 226
249.032 251.362 2.330 236.489 236.828 338
Em mai/09 3.766 3.801 35 - - -
3.766 3.801 35 - - -
- - - 12.917 14.926 2.008
Em out/09 1.063 1.048 (15) - - -
Em abr/08 - - - 6.290 6.293 3
Até jan/08 - - - 1.232 1.233 1
Até maif09 56.387 56.915 528 40.800 40.995 195
57.450 57.963 513 48.322 48.521 199
57.450 57.963 513 61.239 63.447 2.208
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(b)

Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administragcdo as demonstragdes
financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

A carteira de titulos e valores mobiliarios do consolidado inclui 0 montante de R$ 1.677,
representados por quotas de fundos de investimento multimercado.

O ajuste ao valor de mercado dos titulos para negociagao foi registrado no resultado do
semestre. Os ganhos (perdas) néo realizados, decorrentes do ajuste ao valor de mercado
dos titulos disponiveis para a venda, foram registrados nas respectivas contas de ativo, tendo
como contrapartida conta especifica do patriménio liquido, conforme demonstrado a seguir:

Saldo em 1° de janeiro

Ajuste em conta especifica do patriménio
liquido (nota explicativa 12.f)

Saldo em 30 de junho

Instrumentos financeiros derivativos

Posigdo ativa
Prémios de opgdes a exercer
Compra a termo a receber
Diferencial de contratos de "swap”

Circulante
Longo prazo
Posigdo passiva
Prémios de opgdes langadas

Compra a termo a pagar
Diferencial de contratos de "swap”

Circulante

Longo prazo

2008 2007
1.511 127
2.928 701
4,439 828
2008 2007
Custo Ganho Custo Ganho
atuali- Valor de néo atuali- Valorde (perda)ndo
zado mercado realizado zado mercado realizado
5.130 13.599 8.469 45.165 36.450 (8.715)
533 589 56 - - -
52.093 81.425 29.332 10.208 17.353 7.145
57.756 95.613 37.857 55.373 53.803 (1.570)
52.841 88.683 22.775 19.971
4.915 6.930 32.598 33.832
13.097 16.274 3477 49.217 36.837 12.380
1.616 1.811 195 - - -
15.524 24.478 8.954 872 1.278 (406)
30.237 42.563 12.326 50.089 38.115 11.974
30.207 42.559 17.095 5.677
30 4 32.994 32.438
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(b.1)

Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administragido as demonstragoes

financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007
Em milhares de reais

Os ganhos com ajuste ao valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, no
montante de R$ 15.008 (2007 - R$ 1.728), foram registrados, juntamente com os resultados
realizados, no resultado do semestre na conta de "Resultado com instrumentos financeiros

derivativos". O Banco ndo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos
destinados & "hedge" de fiuxo de caixa.

O Banco Modal S.A. participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos
que se destinam a atender a sua estratégia e as necessidades de seus clientes, no sentido de
reduzir a exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. A administragdo

desses riscos € efetuada por meio de politicas, que definem a estratégia de operagdo, assim
como os controles de acompanhamento e os limites de posigdo.

As operagdes com esses instrumentos estao registradas na Bolsa de Mercadoria & Futuros -
BM&F, na CETIP - Camara de Liquidagdo e Custédia e/ou na Central Brasileira de Liquidacao
e Custddia - CBLC. Em 30 de junho de 2008, foram requeridas margens em garantia para
as operagdes nessas instituigdes, no montante de R$ 57.963 (2007 - R$ 63.447), que estdo
representadas por titulos publicos efou ac@es de companhias abertas.

Os compromissos assumidos decorrentes de operag¢des com instrumentos financeiros

derivativos, registrados em contas de compensagio, em 30 de junho de 2008 e de 2007,
podem ser assim demonstrados:

Por indexador

2008 2007
Local de Posigio Posigao Posigdo Posigio
custédia comprada vendida comprada vendida
Mercado de opgdes
Ativos financeiros:
Opgdes de compra CETIP - 171.721 - 128.993
Opcdes de compra BM&F 284.616 535.685 1.622.050 1.763.677
Opcdes de venda BM&F 77.500 - 605.000 375.000
Mercado futuro
Taxa de juros BM&F 3.635 1.000.330 796.050 798.199
Moeda BM&F 102.732 48.951 110.429 -
{ndice de Bolsa BM&F - - 13.657 -
Cupom cambial BM&F 116.610 54.582 - -
Mercado a termo
Moeda CETIP 30.479 8.240 - -
Swap
Taxa de juros CETIP 192.520 144.999 93.553 39.127
Moeda CETIP 268.082 306.714 245.532 294.640
indices de pregos CETIP 4.604 - - -
Taxa de juros BM&F 572.485 1.121.113 47.905 570.437
indices de pregos BM&F 1.186.992 594.910 582.298 49.009
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(b.2)

(a)

Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstra¢oes

financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007
Em milhares de reais

Por vencimento
Total
Até De31a De91a De181a Apoés
30dias 90dias 180dias 360 dias 360 dias 2008 2007
Mercado de opgdes
Ativos financeiros
Posigdo comprada 120.000 - - 242116 - 362116 2.227.050
Posicéo vendida 232.040 117.217 53.828 304.321 - 707.406 2.267.670
Mercado futuro
Posigdo comprada - 100.638 - 95753 26.586 222977 920.136
Posigdo vendida 79.661 23.872 153.049 842.667 4614 1.103.863 798.199
Mercado a termo
Posigdo comprada 156.160 15.319 - - - 30.479 -
Posicéo vendida 8.240 - - - 8.240 -
Swap
Posigéo ativa 189.204 45202 333.351 1.540.650 116.276 2.224.683 969.288
Posigéo passiva 189.316 45138 325487 1.498.445 109.350 2.167.736 953.213

Gerenciamento de risco

A gestao de riscos das operac¢oes é efetuada por meio de politicas internas e equipes
multidisciplinares, independentes das areas de negécio do Banco, que monitoram os diversos
riscos inerentes as operagdes e/ou processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez,

crédito e operacional. Essas estruturas de gerenciamento estdo discriminadas nos relatérios
anuais e/ou sites do Banco e podem ser assim resumidas:

Risco de mercado

A administrag&o de riscos de mercado nas operagdes € efetuada por meio de politicas de
controle e limites definidas por um Comité de Risco, formado pela alta administra¢éo, pelo
departamento econdmico e pela drea de risco, que & totalmente independente das areas de
negdcio do Banco. Antes da abertura do mercado, séo divulgados relatdrios com o célculo do
VaR (Value at Risk), por simuiagdo de Monte Carlo e a exposigdo que a carteira apresenta
aos principais fatores de risco no momento. Periodicamente séo efetuados testes para
validar a metodologia de célculo empregada ("back test"). O Relatérios de Risco apresenta

ainda testes de stress de mercado e simula¢bes de crises histéricas para avaliagio da
alavancagem utilizada.
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(b)

(c)

(d)

Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragoes

financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007
Em milhares de reais

Riscos de liquidez

O risco de liquidez é administrado mediante a adogdo de controles que asseguram a
alocagao de recurscs em ativos de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em capital
proprio e/ou captados de contrapartes, a taxas compativeis com aquelas praticadas no
mercado. Este controle contempla também a andlise de eventuais descasamentos no tempo
entre ativos e passivos e conseqlientes ajustes necessarios para sua adequagao.

Risco de crédito

O Banco possui politica de concessdo de crédito na qual sdo determinados os procedimentos
de avaliagao de clientes e contrapartes. A avaliagdo de cada cliente ou contraparte é
efetuada previamente a realizagéo de operagdes e contempla andlises objetivas de dados
financeiros, indices comparativos, fluxo de caixa, capital de giro, cobertura de juros e
qualidade das garantias oferecidas, bem como anélises subjetivas, que contemplam dados do
setor econdmico, ambiente regulatério e participagéo no mercado. Os limites sdo aprovados

pelo Comité de Crédito e revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das garantias
oferecidas.

Risco operacional

Os riscos operacionais sao geridos por area especificamente criada para este fim,
responsavel pela avaliagao, monitoramento e controle de riscos oriundos de sistemas,
pessoas, processos internos ou ainda de eventos externos. A gestéo de risco operacional
efetuada através da analise dos principais processos, identificando riscos e sugerindo
respectivos controles mitigadores, utilizando um sistema de controles internos e mensuragéo
de riscos, que também permite avaliagdes periédicas dos controles pelos proprios gestores
de cada processo, assim como planos de agdo. Visando a seguranca de todos os

procedimentos em execugdo no Modal, a area de Risco operacional tem estreita ligagdo com
a area de Auditoria Interna e Comité de Compliance.

Operagdes de crédito

As operagoes de crédito séo classificadas em nove niveis de riscos e a provisao para créditos
de liquidagdo duvidosa é efetuada com base na classificagdo dos clientes nos niveis de riscos
definidos pelo Conselho Monetario Nacional - CMN. Essa classificagdo leva em

consideracéo, entre outras, uma analise periddica da operagéo, dos atrasos, do histérico dos
clientes e das garantias recebidas, quando aplicavel.
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(a)

Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administragdo as demonstracoes
financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

A classificagio das operac¢des de crédito estd demonstrada a seguir:

Por tipo de cliente, atividade econdomica e nivel de risco

2008 2007
Percentual
Provisdo Provisdo de provisao
Classifi- para Classifi- para conforme
Nivel cagdo por créditos de cagdo por créditos de Resolugdo
Tipode Atividade de por faixa Hquidagéo por faixa liquidagao CMN
Modalidade de crédito cliente _econémica risco de risco id de risco duvidosa n° 2682/99
Empréstimos e titulos
descontados Juridica Indastria AA 1.989 - 808 - -
Juridica Comércio AA 2.762 - -
Juridica Senvigos AA 2.049 - 3.215 - -
Fisica AA 2913 - 177 - -
Juridica inddistria A 69.116 (345) 34.368 (172) 0,50%
Jurldica Comércio A 4244 21) 4.204 21) 0,50%
Juridica Senvicos A 63.563 {318) 21.484 {108) 0,50%
Fisica A - - 14 0,50%
Juridica IndGstria B 40.112 (401) 2.712 (27) 1,00%
Juridica Comércio B 12.389 (124) 1.773 (17) 1,00%
Juridica Servigos B 21.613 (216) 22.356 (224) 1,00%
Juridica Indistria C 5.065 (152) 10.146 (304) 3,00%
Juridica Comércio Cc 5.427 (163) - - 3,00%
Juridica Servigos c 14.993 (450) 7.135 (214) 3,00%
Juridica IndUstria D §.572 (557) 7.044 (705) 10,00%
Juridica Servigos D - - 2701 (270) 10,00%
Juridica Servigos E - - 857 (257) 30,00%
Juridica tndistria F 165 82) - - 30,00%
Juridica Comércio F 73 (37) - - 50,00%
Juridica Servigos £ - 458 (229) 50,00%
Juridica Ind(stria G 479 (335) 645 (451) 70,00%
Juridica Servigos G 1.423 (996) 44 (31) 70,00%
Juridica Indiistria H 607 (607) 3.553 (3.553) 100,00%
Juridica Comércio H 703 (703) 100,00%
Juridica Servigos H 168 {168) 412 (412) 100,00%
Financiamentos Juridica inddstria A 14.888 (74) - - 0,50%
Juridica Indistria B 15.408 (154) - - 1,00%
Juridica Comércio B 7.021 (70) - - 1,00%
Jurldica Sewvigos B 31.100 (311) - - 1,00%
Juridica Comércio ¥ - - 8.914 (267) 3,00%
Adiantamentos sobre
contratos de cdmbio-ACC (i} Juridica Servigos AA - - 197 - -
Juridica Semvigos A 1.683 8) - - 0,50%
Juridica Servigos B 746 (7) - - 1,00%
Juridica Servigos C 560 (17) 3.556 (107) 3,00%
Repasses FINAME/BNDES Juridica Industria AA 552 - - - -
Juridica Industria A 1.148 ) 2.199 (11) 0.50%
Juridica Comércio A - - 2,254 (1) 0,50%
Juridica industria B - - 2.658 27) 1,00%
Juridica Servigos B - - 903 (9) 1,00%
Fisica B 328 (3) - - 1,00%
Juridica Indstria o] 992 (30) 3,00%
Fisica c 1.669 (50) 3,00%
Outros Juridica Servigos H 1.046 {1.046) - - 100,00%
326.440 (6.668) 151.101 (8.210)
Circulante (308.981) (6.668 ) {137.137) (8.210)
Longo prazo 17.459 - 13.964 ~

(i) Saldos classificados nas rubricas "Outras obrigagdes" em conta redutora e na rubrica

"Rendas a receber de adiantamentos concedidos", nota explicativa 7.
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(b)

Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administragao as demonstracoes
financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Por faixa de vencimento

2008
Vencidos A vencer
Até90 De91a De181a Até 180 De181a Apds 360
Modalidade de crédito dias dias 360 dias dias 360 dias dias Total
Empréstimos e titulos
descontados 8.383 1.343 775  203.630 20.747 17.082 251.960
Financiamentos 50.881 17.536 68.417
Adiantamentos sobre
contratos de cadmbio -
ACC 2.243 746 2.989
Repasses
FINAME/BNDES 933 718 377 2.028
Outros 1.046 1.046
8.383 1.343 1.821 257.687 30.747 17.459 326.440
2007
Vencidos A vencer
Até90 De91a De181a Até 180 De 181a Apos 360
Modalidade de crédito dias dias 360 dias dias 360 dias dias Total
Empréstimos e tltulos
descontados 7.626 3.254 1.523 62.631 41.841 10.884 127.759
Financiamentos 8.914 8.914
Adiantamentos sobre
contratos de cambio -
ACC 3.753 3.753
Repasses
FINAME/BNDES 4.328 3.267 3.080 10.675
7.626 3.254 1.523 79.626 45.108 13.964 151.101
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(c)

(d)

Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes

financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007
Em milhares de reais

Cessao de crédito

O Banco cedeu créditos sem coobrigacao, principaimente para fundos de investimento sob

sua administragdo, de acordo com a Resolugdo CMN n° 2836/01, e os valores destas

operacgdes estdo demonstrados a seguir:

Valor contabit dos créditos cedidos
Valor das cessbes dos créditos

Ganho (perda) nas cessdes dos créditos

Movimentagao da provisdo para créditos
de liguidagdo duvidosa

Saldo no inicio do semestre
Constituigdo liquida do semestre
Créditos baixados no semestre
Créditos recuperados

Saldo no final do semestre

Carteira de Cambio

Outros créditos
Cambio comprado a liquidar
Direitos sobre venda de cambio
Rendas a receber de adiantamentos concedidos(i)

Outras obrigagdes
Obrigag¢des por compra de cambio
Cambio vendido a liquidar
Adiantamentos sobre contratos de cambio (i)

(i) Nota explicativa 6.a.
22

2008 2007
244875 121.785
238.471 121.877
(6.404) 92
2008 2007
6.461 4.860
2475 5.336
(2.375) (1.986)
107
6.668 8.210
2008 2007
68.020 3.272
65.859 -
46 119
133.925 3.391
68.802 3.634
65.235 -
(2.943) (3.634)
131.094 .
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Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administragdo as demonstra¢ées

financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Investimentos em empresas controladas

2008

2007

Modal Modal Modal Asset Modal Modal Modal Asset

Trading Energy Management Trading Energy Management

S.A. S.A. Ltda, S.A. S.A. Ltda.

Quartidade de agdes/cotas possuidas 100 100 996.998 100 100 996.998

Participagao do Banco Modal S.A, 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Capital sacial 2084 146 998 2.084 146 998

Patriménio liquido 2.250 157 4.453 2.256 159 1.242

Lucro liquido no semestre 91 4 3.455 107 6 620

Valor contabit dos investimentos 2.250 157 4.453 2.256 159 1.242
Resuitado de equivaléncia patrimonial 91 4 3.455 107 4]

Outras obrigagdes - Dividas subordinadas

620

Em 27 de margo de 2006, o Banco captou recursos no exterior, mediante a emissdo de
instrumento de divida subordinada, no montante de US$ 30,000,000, atualizados pela
variag&o cambial e pela Taxa Interbancéria de Londres (Libor) de um ano acrescida de 2% ao

ano, com pagamentos de juros anuais e vencimento final em margo de 2015. Este
instrumento foi aprovado pelo Banco Central do Brasil como elegivel em Nivel Il do

Patrimbnio de Referéncia -PR.

Obrigagbes por repasses

Representadas por empréstimos obtidos do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES e do FINAME, sujeitos a:
Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP mais 1,0% a
3,0% ao ano, venciveis até setembro de 2010
Juros de 2,5% a 3% ao ano e atualizagao pela cesta
de moedas do BNDES, venciveis até abril de 2009

Circulante

Longo prazo

23

2008 2007
1.949 10.253
77 412
2.026 10.665
(1.649) (7.585)
377 3.080
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Banco Modal S.A. e Empresas Controladas

Notas explicativas da administragdo as demonstragoes
financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007

Em milhares de reais

Imposto de renda e contribui¢ao social

A conciliagao entre os valores apurados conforme aliquotas nominais e os valores registrados
no resultado do semestre, pode ser resumida da seguinte forma:

Resultado antes da tributagdo e da
participagao nos lucros

Participagéo nos lucros

Juros sobre o capital proprio

Ajuste liquido ao valor de mercado
de TVM e derivativos

Equivaléncia patrimonial

Provisao para risco de crédito

Demais adigGes (exclusdes) permanentes (i)

Demais adi¢6es (exclusdes) temporarias (ii)

Base de célculo
Aliquota nominal
Adicional CSLL 6% a partir de maio

Imposto de renda e contribuigdo social correntes

Constituigéo (reverséo) de obrigagéo fiscal
diferida sobre diferencas temporarias do ajuste
ao valor de mercado TVM e derivativos

Reversao (constituicdo) de créditos tributérios
sobre diferengas temporarias da provisdo para
risco de crédito e do ajuste ao valor de
mercado TVM e derivativos

Imposto de renda e contribuicdo social - totais

2008 2007
Imposto  Contribuicio Imposto  Contribuigdo
de renda social _de renda social
60.688 60.688 711 711
(4.559) (4.559)
(4.400) (4.400)
(14.692) (14.692) (3.703) (3.703)
(3.550) (3.550) (733) (733)
2475 2475 5.335 5.335
6.529 6.529 12 1
1.239 1.239 (594 ) (594)
43.730 43.721 1.028 1.027
25% 9% 25% 9%
6%
(10.920) (5.095) (245) (92)
(3.673) (2.853) (926) (333)
929 1.714 1.185 426
(13.664 ) (6.234) 14 1
(19.898) 15

(i) Refere-se principalmente a resultado com cessdes de crédito, conforme mencionado na

Nota 6(c).

(i) Adigdes temporarias relativas a provisédo para Cofins com exigibilidade suspensa e aos
ajustes dos resultados das operag¢des de juros realizadas em mercados de liquidacao

futura.
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A composigéo do imposto de renda e da contribuigéo social consolidados do semestre esta
demonstrada a seguir.

2008 2007
Imposto Contribuigdo Imposto Contribuigao
de renda social de renda social
Banco Modal S.A. 13.664 6.234 (14) 1)
Modal Trading S.A. 17 12 23 13
Modal Energy S.A. 1 1
Modal Asset Management Lida. 449 166 128 50
Imposto de renda e contribuigdo social 14.131 6.412 138 62
20.543 200

Os créditos tributarios e obrigacdes fiscais diferidas decorrentes da avaliagdo ao valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos foram

apurados conforme mencionado na nota explicativa 2, registrados pelos valores presentes e
assim representados:

2008 2007

Outros créditos - diversos
Ativo fiscal diferido realizavel em até 360 dias 11.332 9.875
Ativo fiscal diferido realizavel acima de 360 dias 7.413 196

18.745 10.071

Outras obrigagoes - fiscais e previdenciarias

Obrigagdes fiscais diferidas exigiveis em até 360 dias 20.658 7.755
Obrigagtes fiscais diferidas exigiveis acima de 360 dias 870 805
21.528 8.560
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financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007
Em milhares de reais

Patriménio liquido

Capital social

O capital social esta representado por 18.721 agdes ordinarias (2007 - 17.575) e 18.721
acdes preferenciais nominativas (2007 -17.575), sem valor nominal.

Em Assembiléia Geral Extraordinaria realizada em 28 de dezembro de 2007, os acionistas
aprovaram o aumento do capital social do Banco em R$ 6.078, mediante emissdo de 1.480

acdes, sendo 740 novas agdes ordinarias e mesmo nimero de preferenciais, com recursos
provenientes de juros sobre capital proprio.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de maio de 2008, os acionistas
aprovaram o aumento do capital social do Banco em R$ 40.000, sem emissao de novas

acdes, mediante a incorporagdo parcial do saldo de reserva estatutaria, o qual esta em fase
de homologagdo pelo BACEN.

Em Assembiléia Geral Ordindria realizada em 27 de abril de 2008, os acionistas aprovaram a
distribuigéo de dividendos no valor de R$ 5.000.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de junho de 2008, os acionistas
aprovaram o aumento do capital social do Banco em R$ 3.740, mediante emisséo de 812
acdes, sendo 406 novas ac¢des ordinarias € mesmo nimero de preferenciais, com recursos

provenientes de juros sobre capital proprio, o qual esta em fase de homologagao pelo
BACEN.

Direito das agdes

Aos acionistas do Banco é assegurado um dividendo anual de no minimo 6% do capital

social, n&o inferior a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da
Lei n° 6404/76.

As acdes preferenciais, sem direito a voto, tém prioridade no reembolso de capital, sem o

pagamento de prémio em caso de liquidagdo do Banco, e direito a dividendo minimo de
R$ 0,01 por agdo.
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financeiras em 30 de junho de 2008 e de 2007
Em mithares de reais

Juros sobre o capital proprio

No semestre findo em 30 de junho de 2008, usando de prerrogativas constantes no artigo 9°
da Lei n° 9.249/95, o Banco destinou aos seus acionistas juros sobre capital préprio no

montante de R$ 4.400, correspondente a R$ 117,52 por agéo, que reduziram a despesa com
imposto de renda e contribuigio social em R$ 1.760.

Para fins de atendimento as normas expedidas pela administragao tributaria federal, o Banco
contabilizou 0 montante de juros sobre capital préprio em "Outras despesas operacionais” e,
posteriormente, para fins de apresentagdo das demonstracoes financeiras, procedeu a

reversdo desse valor nessa mesma linha do resultado e apresentou-o como distribuigdo do
lucro liquido, na mutagéo do patriménio liquido.

Reserva legal

Essa reserva é constituida por um montante equivalente a 5% do lucro liquido apurado em
cada exercicio social, até atingir o limite fixado pela legislagao societaria.

Reserva estatutaria

Essa reserva é constituida com o saldo remanescente de lucro liquido ajustado, deduzido da
distribuigdo de dividendos, com a finalidade de futura incorporagdo ao capital e/ou distribuigcéo
aos acionistas; o saldo desta reserva, em conjunto com as demais reservas de lucros, ndo
podera ultrapassar o capital social, sob pena de capitalizagéo ou distribuicdo do excesso.

Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos

Representa os ganhos e perdas nfo realizados, decorrentes do ajuste ao valor de mercado
dos titulos e valores mobilidrios classificados como "disponiveis para venda", conforme
indicado na nota explicativa 4. Tais ganhos e perdas s&o transferidos para as

correspondentes contas do resuitado do semestre na data em que ocorrer a sua efetiva
realizagao financeira.

2008 2007

Saldo em 1° de janeiro 997 84
Ajuste de titulos e valores
mobiliarios {nota explicativa 4)

2.928 701
Efeitos tributarios (considerando a diferenga de
aliquota da CSLL a partir de maio de 2008) (1.261) (238)
Saldo em 30 de junho 2.664 547
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Limite operacional (Acordo da Basiléia)

As instituigbes financeiras tém que manter patriménio liquido minimo de 11% dos seus ativos
consolidados ponderados por graus de risco, acrescidos de percentuais sobre os riscos de
créditos de "swap", sobre as exposi¢es em ouro e em ativos e passivos referenciados em
variagdo cambial e em variagéo da taxa de juros, conforme normas e instrugdes do BACEN.

Em 30 de junho, o Banco estava enquadrado neste limite operacional, conforme demonstrado
a seguir:

2008 2007
Patrimdnio de referéncia (PR) 223.077 162.695
Patriménio liquido exigido (PLE) 110.935 59.161
Margem 112.142 103.534

Contingéncias

Os passivos contingentes decorrentes de litigios ou notificagdes das entidades fiscalizadoras
s&o avaliados pela administragéo com o apoio dos consultores juridicos do Banco e
reconhecidos nas demonstragdes financeiras, quando considerado provavel o risco de perda
de uma agao judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de recursos para a

liguidag&o das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranga.

Os ativos contingentes séo reconhecidos nas demonstragdes financeiras apenas quando a

administragéo possui garantias de sua realizagéo ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as
quais n4o cabem mais recursos.

Da mesma forma, os passivos relacionados a obrigagdes legais em discusséao judicial séo
mantidos nas demonstragdes financeiras até o ganho definitivo da agéo.

Ndo existem contingéncias relevantes avaliadas pelos advogados externos como perda
possivel.
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Em milhares de reais

Transag6es com partes relacionadas

As operagbes entre partes relacionadas foram efetuadas a taxas médias de mercado,
vigentes na data da operacdo. Os saldos dessas operagdes no balango do Banco Modal S.A.
nos semestres findos em 30 de junho de 2008 e de 2007 esta composto da seguinte forma:

2008 2007

Ativo

Outros Créditos - diversos 105 107
Passivo

Depésitos a Vista 7 18

Depésitos a Prazo 2.837 17.752

Outras Obrigacdes - diversas 188 68
Resultado

Despesas de Captagéo (157) (1.604)

Rendas de Prestacéo de Servigos 63 63

Despesas de Prestacéo de Servigos (221) (221)

Outras informagodes

Em 30 de junho de 2008, a conta de "Outros créditos - diversos” estava representada,
principalmente, por antecipagdes de tributos a compensar de R$ 5.689 (2007 - R$ 794),

R$ 18.769 (2007 - R$ 10.071) de ativos fiscais diferidos descritos na nota explicativa

11,R$ 1.243 (2007 - R$ 921) de adiantamentos por conta de imobilizagdes e RS 646 (2007 -
R$ 90) de taxa de administragéo a receber de fundos de investimentos.

As receitas de prestagao de servigos referem-se basicamente a rendas de administragdo e
gestao de fundos de investimento e comissbes pela realizagdo de operagdes estruturadas

para clientes. Em 30 de junho de 2008, os patriménios liquidos dos fundos sob gestdo do
Consolidado totalizavam R$ 1.739.179 (2007 - R$ 569.020).

Em 30 de junho de 2008, "Outras receitas operacionais” estdo representadas,
substancialmente, por receitas de variagdo cambial, no montante de R$ 3.718 (2007 -

R$ 3.956), decorrentes da obrigagio por emissdo de divida subordinada no exterior (nota
explicativa 9). “Outras despesas operacionais” estdo representadas, substancialmente, por
despesas de variagdo cambial, no montante de R$ 2.893 (2007 - R$ 201).
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A protegao cambial destas obrigagdes, realizada através de instrumentos financeiros

derivativos, gerou o resultado inverso registrado em "Resultado com instrumentos financeiros
derivativos”.

Em 30 de junho de 2008, o Banco tinha co-obrigagdes por garantias prestadas no moniante
de R$ 354.103 (2007 - R$ 171.320).

Eventos subsequentes

Em 8 de julho de 2008, o0 BACEN aprovou os aumentos no capital social do Banco de
R$ 40.000 e de R$ 3.740, mencionados na nota explicativa 12 (a).
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