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1. Estrutura

A area compreende andlise do Risco do Banco, Risco dos Fundos, Modelagem de
Precos de Mercado e Risco de Liquidez.

A é&rea de Risco de Mercado é diretamente subordinada a Diretoria Executiva,
exercendo suas funcdes de forma totalmente independente das areas operacionais.

2. Responsabilidades

Comité de Riscos: com participacéo obrigatéria da Diretoria Executiva, Diretor de
Riscos e Diretor de Tesouraria entre outros, reune-se pelo menos semestralmente
para aprovar as politicas e limites de risco;

Auditoria_Interna: verificar periodicamente o cumprimento da politica e dos
procedimentos, bem como a adequacao dos processos e sistemas envolvidos; e
Area de Risco de Mercado: responsavel pela anélise e monitoramento diario para
avaliacdo do efetivo cumprimento da politica e processos definidos pelo Comité de
Riscos, que incluem identificar, medir e informar diariamente os riscos de mercado,
bem como assegurar que os limites operacionais sejam observados.

3. Limites operacionais

Os limites operacionais sdo definidos pelo Comité de Riscos e controlados pela
Area de Riscos. Sdo definidos limites através do Value at Risk (VaR) para todas as
carteiras que a Tesouraria opera e um limite global. O VaR é uma ferramenta
estatistica que mede a perda potencial maxima do Banco com 95% de confianga,
em um horizonte de investimento de um dia.

4, Sistemas de Monitoramento de Riscos

Séo utilizados 2 sistemas de gerenciamento de risco:

a) Riskcontrol, desde meados de 2003 que é utilizado diariamente antes da abertura
dos mercados para emissdo do Relatdrio de Riscos diario.

b) Sistema desenvolvido internamente para monitoramento on-line das posi¢des. A
Diretoria Executiva, os traders e a Area de Riscos tém acesso a este sistema de
forma on-line para monitoramento do risco e da performance diaria da Tesouraria.

5. Relatérios

Diariamente antes da abertura dos mercados a Area de Riscos emite um relatorio
contemplando todo o risco de mercado da instituicdo através do VaR com o0s seus
respectivos limites e o controle de Stop Loss, ambos definidos no Comité de Riscos.
Adicionalmente o relatorio expde analises de sensibilidade aos principais fatores de
risco, resultados em cenérios de stress e analises de gap em mercados de taxas
futuras.



6. Cenarios de Stress
A &rea de Riscos monitora o resultado da Tesouraria em situacdes de stress, de
forma complementar a analise do VaR, porém sem um limite formal definido pelo
Comité de Riscos. Entre os cenérios utilizados temos os da BM&F e cenarios
definidos internamente.

7. Novas operacoes

Sempre que um novo produto é proposto dentro da instituicdo, a Area de Riscos
deve identificar os riscos inerentes para que se tenha a certeza de que 0 seu
monitoramento sera feito de forma adequada e que este novo produto nédo fere as
politicas vigentes da institui¢&o.

8. Acordo da Basiléia
Cabe a Area de Riscos o calculo e monitoramento das exigéncias sobre Risco de
Mercado da legislacdo do Banco Central do Brasil referente ao Acordo da Basiléia II.



