Banco Modal S.A.

REGULAMENTO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES COLISEU

CAPITULO | - DISPOSIGOES INICIAIS

CARACTERISTICAS

Artigo 1° - O FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES COLISEU ("Fundo"), constituido sob a forma de
condominio fechado, reger-se-a pelo presente Regulamento, pela Instrugdo CVM n® 391/03, e pelas disposigdes legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis, e destina-se a investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n°

409/04 e alteragdes posteriores, em nimero maximo de 20 (vinte) investidores.

DEFINICOES

Artigo 2° - Para todos os efeitos deste Regulamento, as palavras e expressdes listadas abaixo, terdo os seguintes

significados, quando iniciadas com letras maitsculas, no singular ou no plural:

Administrador — significa 0 BANCO MODAL S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 501 / 5° andar - parte, bloco 01, Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°.
30.723.886/0001-62, responsavel pela administragdo do Fundo e pelo cumprimento de todas as normas legais e

regulamentares inerentes ao funcionamento do mesmo.

Adquirente Inicial - tem o significado atribuido no Artigo 14.

Amortizacdo - significa o procedimento de distribuigdo aos Cotistas das disponibilidades financeiras do Fundo,
resultantes da aliena¢do de um investimento, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de

investimentos da carteira do Fundo.

Assembléia Geral de Cotistas - significa a assembléia prevista no Capitulo VI deste Regulamento.

Boletim de Subscricéo - significa o boletim de subscri¢do referente a cada subscrigao e integralizagdo de Cotas.

Capital Comprometido - significa, em relagdo a cada Cotista, o volume de recursos que tenha se obrigado a aportar no

Fundo nos termos de cada Compromisso de Investimento.
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Capital Comprometido Minimo - significa o valor minimo necessario ao inicio das atividades do Fundo, que sera atingido

quando investidores qualificados se comprometerem, mediante a celebragdo de Compromissos de Investimento, durante
a Distribuicdo Inicial, a aportar R$ 1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos milhGes de reais) no Fundo por meio de

sucessivas integralizagdes das Cotas subscritas.

Capital Comprometido Total - significa a soma dos Capitais Comprometidos.

Capital Investido - significa o valor total integralizado das Cotas do Fundo de tempos em tempos por cada investidor

qualificado.

CETIP - significa a CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.

Comité de Investimento - significa 0 comité previsto no Capitulo VIl deste Regulamento.

Companhia Alvo - significa uma companhia brasileira, aberta ou fechada, com atuagéo preponderante no Setor Alvo, em

que eventual investimento em Valores Mobiliarios de sua emissao venha a ser deliberado pelo Comité de Investimento.

Companhia Investida - significa a Companhia Alvo cujos Valores Mobiliarios de sua emissao tenham sido adquiridos ou

subscritos pelo Fundo ou sejam por este detidos de tempos em tempos (inclusive em fungdo de operagdes societarias,

como fusdo, cisdo, incorporagao, reducao de capital e distribuicao de dividendos in natura).

Compromisso de Investimento - significa 0 documento firmado pelo Cotista na data da subscricdo das Cotas, pelo qual o

Cotista fica obrigado a integralizar suas Cotas em consonancia com o disposto neste Regulamento.

Conflito de Interesses - significa a existéncia de qualquer interesse (i) do Administrador e/ou do Gestor, de seus

respectivos acionistas, socios, administradores ou empregados; (i) de Cotistas do Fundo; (iii) de membros do Comité de
Investimento; ou, ainda, dos cdnjuges, companheiros ou parentes até o segundo grau de quaisquer das referidas

pessoas que, de forma direta ou indireta, possa, sob qualquer aspecto, ser conflitante aos interesses do Fundo.

Contrato de Gestéo - significa o Contrato de Gestdo da carteira do Fundo celebrado entre o Fundo e o Gestor,

relativamente a gestao da sua carteira de investimentos.
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U

Controle (bem como os seus termos correlatos “Controlar”, “Controlador”, “Controlada” ou “sob Controle comum”)

significa, com relagdo a qualquer Pessoa (i) a titularidade, direta ou indireta, da maioria (50% mais uma) das Cotas ou
acbes com direito a voto, ou (ii) 0 poder de eleger a maioria dos administradores (diretoria, conselho de administracéo,
comité executivo ou outro 6rgdo similar), de dirigir as atividades sociais ou orientar o funcionamento dos érgaos de tal
Pessoa, de forma direta ou indireta, de fato, de direito ou por meio de contrato ou outra forma de acordo.

Cotas - significa as fragdes ideais do patrimdnio do Fundo, na forma do Artigo 13 deste Regulamento.

Cotas Ofertadas - tem o significado atribuido no Artigo 14.

Cotista - significa cada detentor de Cotas do Fundo.

Cotista Inadimplente - significa o Cotista que se encontrar inadimplente, total ou parcialmente, com sua obriga¢do de

integralizar Cotas subscritas nos termos do respectivo Compromisso de Investimento.

Cotista Ofertante - tem o significado atribuido no Artigo 14.

Cotistas Ofertados - tem o significado atribuido no Artigo 14.

Custodiante - significa BANCO MODAL S.A., instituigdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, 501 / 5° andar - parte, bloco 01, Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°. 30.723.886/0001-62,
responsavel pela custodia dos titulos e valores mobilidrios fungiveis integrantes da carteira do Fundo, liquidagdo

financeira, controladoria (ativos e passivos) e escrituragdo de Cotas do Fundo.

CVM - significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Dia Util - significa qualquer dia, que ndo um Sabado, Domingo, ou outro dia em que os bancos comerciais ndo estejam

autorizados ou sejam obrigados a permanecer fechados na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Direito de Venda Conjunta - tem o significado atribuido no Artigo 15.

Disponibilidades - significa todos os Investimentos Liquidos da carteira do Fundo.
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Distribuicdo Inicial - significa a emiss&o inicial de 1.800 (mil e oitocentas) Cotas, pelo valor unitario de R$ 1.000.000,00

(um milh&o reais) por Cota, totalizando uma distribuicéo inicial de R$1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes
de reais), que foi deliberada pelo Administrador € que sera consumada até 180 (cento e oitenta) dias a contar de seu

inicio, nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Exigibilidade - significa as obrigagdes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes eventualmente existentes.

Fechamento - significa 0 momento em que primeiro ocorrer um dos eventos seguintes: (i) forem assinados Boletins de
Subscri¢ao suficientes para se atingir um Capital Comprometido Total de R$1.800.000.000,00 (um bilh&o e oitocentos
milhdes de reais) em qualquer dia durante a Distribui¢ao Inicial; (ii) o término do prazo da Distribuigao Inicial, desde que
tenham sido assinados Boletins de Subscrigdo suficientes para se atingir o Capital Comprometido Minimo; ou (iii) a
qualquer momento, durante a Distribuicdo Inicial e, desde que tenham sido assinados Boletins de Subscri¢éo suficientes
para se atingir o Capital Comprometido Minimo e desde que assim deliberado pelo Administrador, ficando suspensa, a

partir do Fechamento, a distribuigdo das Cotas néo subscritas.

Fundo - significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES COLISEU, constituido sob a forma de
condominio fechado, destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no Artigo 109 da
Instrucdo CVM n° 409/04, e regido por este Regulamento, pela Instrugdo CVM n°® 391/03 e por suas alteragbes

posteriores.

Gestor - significa a MODAL ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A., sociedade autorizada pela CVM a exercer as
atividades de administrador de carteira de valores mobiliarios, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, Praia de
Botafogo, 501 / 5° andar - parte, bloco 01, Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°. 01.116.811/0001-15 e autorizado
pela CVM a exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM

n°. 4.597, de 27 de novembro de 2007, responsavel pela gestao profissional da carteira do Fundo.

Grupo do Administrador - significa o proprio Administrador e suas empresas controladoras, coligadas ou por ele

controladas quando considerados em conjunto.

Grupo do Gestor - significa o proprio Gestor e suas empresas controladoras, coligadas ou por ele controladas quando

considerados em conjunto.

Instrucdo CVM n° 391/03 - significa a Instrugdo CVM n® 391, de 16 de julho de 2003, que dispde sobre a constitui¢éo, o

funcionamento e a administragdo dos Fundos de Investimento em Participagoes.
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Instrucdo CVM n°® 409/04 - significa a Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, que dispde sobre a constituicdo,

a administragao, o funcionamento e a divulgagéo de informagdes de fundos de investimento.

Integralizac&o Inicial - significa o aporte inicial equivalente a 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor Total a Integralizar

constante dos respectivos Compromissos de Investimento, que devera ser integralizado por cada Cotista até 15 (quinze)

dias corridos apds o Fechamento.

Integralizacbes Remanescentes - significa os valores remanescentes no ambito de cada Compromisso de Investimento

e respectivo Boletim de Subscri¢do que deverdo ser aportados pelos Cotistas, apds a Integraliza¢éo Inicial, conforme
solicitagbes do Administrador, na forma disciplinada neste Regulamento, @ medida que seja necessario para: (i) a
realizagéo de investimentos pelo Fundo, e/ou (ii) o pagamento de despesas e obrigagdes do Fundo, observado o Capital

Comprometido de cada Cotista.

Investimentos Liquidos - significa os titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional, do Banco Central do Brasil

ou de instituicdo financeira considerada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais como de baixo

risco de crédito, tais como certificados de depositos bancarios emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha.
Indexador - significa indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE, ou quaisquer outros indices que venham a substitui-lo, adotando metodologia de
apuracéo e calculo semelhante.

Liguidaco - significa o encerramento do Fundo, conforme definido no Capitulo XI.

Oferta — tem o significado atribuido no Artigo 14.

Oportunidades de Investimento - significa as oportunidades de investimento na Companhia Alvo encaminhadas pelo

Gestor ao Comité de Investimento.

Patriménio Liquido - é o valor resultante da soma das Disponibilidades do Fundo, mais o valor da carteira precificado na

forma do Artigo 52 deste Regulamento, mais valores a receber, menos Exigibilidade, menos outros passivos mais outros

ativos.

Periodo de Desinvestimento - significa o periodo posterior ao término do Periodo de Maturagao e que se estendera até a

expiragdo do Prazo de Duragdo do Fundo ou sua Liquidag&o, durante o qual os investimentos do Fundo deveréo ser

liquidados e/ou resgatados.
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Periodo de Investimento - significa o periodo no qual o Fundo devera realizar investimentos em Valores Mobiliarios de

emissdo da Companhia Alvo, o0 qual se iniciara a partir da data da Integralizagao Inicial e que se estendera até o0 6° més
contado de tal data, podendo ser prorrogado ou encerrado antecipadamente por deliberagdo da Assembléia Geral de

Cotistas.

Periodo de Maturag&o - significa o periodo no qual o Fundo devera manter os investimentos em Valores Mobiliarios de

emissdo de Companhias Alvo, o qual se iniciara a partir do término do Periodo de Investimento e se estendera até o 60°
més contado de tal data, podendo ser prorrogado ou encerrado antecipadamente por deliberagdo da Assembléia Geral

de Cotistas.

Pessoa - significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita por agdes, sociedade limitada,
associagao, sociedade por agdes, sociedades sem personalidade juridica, 6rgdo governamental ou regulador e suas
subdivisdes, fundo e clube de investimento, carteira administrada, fundo de pens&o, entidade administradora de

recursos de terceiros, condominio, ou qualquer outra pessoa.

Prazo de Duracéo - significa o prazo de duragdo do Fundo, qual seja, 60 (sessenta) meses, contados da data da

Integralizag&o Inicial, podendo ser prorrogado ou encerrado antecipado, na forma deste Regulamento.

Regulamento - significa o presente Regulamento que rege o Fundo.

Setor Alvo - significa o setor de energia elétrica, principalmente com foco em transmiss&o de energia.

Taxa de Administracéo - significa a taxa a que fardo jus o Administrador e o Gestor, calculada nos termos do Artigo 11

deste Regulamento.

Valores Mobiliarios - significa as agdes ordinarias de emissédo da Companhia Alvo.

Valor Total a Integralizar - é o valor total que o Cotista se obriga aportar no Fundo, na forma deste Regulamento e de

cada Compromisso de Investimento.
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OBJETIVO

Artigo 3° - O objetivo do Fundo é obter a valorizagdo do Capital Investido no longo prazo por meio de investimento em
Valores Mobiliarios. O Fundo participara do processo decisdrio da Companhia Investida, exercendo influéncia na
definigdo de sua politica financeira € na sua gestdo, notadamente, através de: (i) detencdo de agbes de emisséo da
Companhia Investida que integrem o respectivo bloco de controle, (ii) celebragdo de acordo de acionistas com outros
acionistas da Companhia Investida, (iii) eleicdo de membro(s) do conselho de administragdo com representatividade
suficiente para influir na administragdo da Companhia Investida, assegurando ao Fundo participagédo (mesmo que por
meio de direito de veto) em definigdes estratégicas e na gestdo da Companhia Investida, ou (iv) celebragéo de escritura
de debéntures ou de ajuste de natureza diversa ou adogdo de procedimento que assegure ao Fundo participagao
(mesmo que por meio de direito de veto) em definigbes estratégicas e na gestdo da Companhia Investida, observado o

disposto no Capitulo IV deste Regulamento.
Artigo 4° - O Fundo tera o Prazo de Duragdo de 60 (sessenta) meses, contados da data da Integralizag&o Inicial.
Paragrafo Unico- O Prazo de Duragéo podera ser prorrogado por decisdo de 100% (cem por cento) das Cotas emitidas,
em Assembléia Geral de Cotistas convocada para esse fim.

CAPITULO Il - ADMINISTRAGAO DO FUNDO

ADMINISTRADOR, GESTOR E DIRETOR RESPONSAVEL

Artigo 5° - O Fundo ¢ administrado pelo BANCO MODAL S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501 / 5° andar - parte, bloco 01, Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 30.723.886/0001-62, devidamente autorizado pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de

valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio CVM n° 5.986, de 1 de junho de 2000.

Artigo 6° - A carteira do Fundo serd gerida pelo MODAL ADMINISTRADORA DE RECURSOS S.A., sociedade
autorizada, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, Praia de Botafogo, 501 / 5° andar - parte, bloco 01,
Botafogo, inscrito no CNPJ/MF sob o n°. 01.116.811/0001-15, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade

de gestdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratdrio CVM n°. 4.597, de 27 de novembro de 2007.
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Paragrafo Primeiro — Cabera ao Gestor a tarefa de sele¢éo e manutengéo da equipe técnica, propria ou terceirizada,
devendo empregar o necessario cuidado na selecdo dos profissionais mais adequados e qualificados para exercer as

fungdes que lhes s&o atribuidas.

Paragrafo Segundo — O Administrador e os terceiros contratados (inclusive o Gestor) respondem solidariamente, no
exercicio de suas respectivas atribuicdes, pelos prejuizos que causarem aos Cotistas, quando procederem com culpa ou

dolo, com violagédo da lei, das normas editadas pela CVM e deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O Gestor e o Administrador obrigam-se a s6 participar como gestor ou administrador de outro
fundo de investimento com politica de investimento similar & do Fundo se o Periodo de Investimento ja tiver se

encerrado.
Paragrafo Quarto - As deliberacdes do Comité de Investimento que dependam de providéncias por parte do
Administrador deverdo ser a ele comunicadas pelo Gestor no prazo de 24 (vinte e quatro) horas apés a realizagéo da

reunido do Comité de Investimento.

RENUNCIA E/OU DESCREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 7° - O Administrador podera renunciar a administragéo do Fundo, mediante notificagéo por escrito, realizada com
no minimo 90 (noventa) dias de antecedéncia em relagdo a data em que pretende que a renincia se torne efetiva,

enderegada a cada um dos Cotistas, ao Gestor e a CVM.

Paragrafo Primeiro - Ndo obstante a entrega da notificagdo de renincia, o Administrador devera permanecer no

exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigao.
Paragrafo Segundo — A Assembléia Geral de Cotistas podera, a qualquer tempo, destituir o Administrador de suas
fungdes, observados os procedimentos deste Regulamento, devendo, no mesmo ato nomear administrador substituto

para assumir suas fungdes no prazo maximo de 60 (sessenta) dias.

Paragrafo Terceiro - A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar o Administrador, em

conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira.
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Artigo 8° - Na hipétese de renuncia, ficara o Administrador obrigado a, imediatamente apés a formalizagdo de seu
pedido de renuincia, convocar Assembléia Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto, a ser realizada no prazo de
até 10 (dez) dias, sendo tal convocagéo também facultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)

das Cotas emitidas.

Paragrafo Primeiro - Na hipotese de descredenciamento, ficara o Administrador obrigado a convocar, imediatamente, a
Assembléia Geral de Cotistas para eleigdo de seu substituto, a se realizar no prazo de até 10 (dez) dias da convocagao,
sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, ou a CVM, a

convocagao da Assembléia Geral dos Cotistas.

Paragrafo Segundo - Na hipétese da renlncia, destituicdo e/ou de descredenciamento do Administrador, este

continuara fazendo jus a sua parcela da Taxa de Administracdo prevista no Artigo 11, até o seu efetivo desligamento.

Paragrafo Terceiro - No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar administrador temporario para o Fundo até

a elei¢ao de um novo Administrador.

Artigo 9° - O Gestor podera renunciar a gestao do Fundo mediante notificagéo por escrito, realizada com no minimo 90
(noventa) dias de antecedéncia em relagdo a data em que pretende que a renuincia torne-se efetiva, enderegada a cada

um dos Cotistas, ao Administrador e a CVM.

Paragrafo Primeiro - A CVM, no uso de suas atribuigbes legais, podera descredenciar o Gestor, em conformidade com

as normas que regulam o exercicio da atividade de gestor de carteira.

Paragrafo Segundo - Na hipdtese de rentncia ou descredenciamento do Gestor, 0 Administrador ficara obrigado a, em
até 2 (dois) dias contados do recebimento da notificagdo acerca da rentncia ou do descredenciamento do Gestor,
convocar Assembléia Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto, a se realizar em 10 (dez) dias apds a
convocagao, sendo tal convocagédo também facultada aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das

Cotas emitidas.

Paragrafo Terceiro — A Assembléia Geral de Cotistas podera, a qualquer momento, destituir o Gestor de suas fungdes,

observados os procedimentos deste Regulamento, devendo no mesmo ato, nomear gestor substituto.

Paragrafo Quarto — O Gestor devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigao.
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Paragrafo Quinto - Nas hipéteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Gestor, este continuara fazendo

jus a sua parcela da Taxa de Administrag&o prevista no Artigo 11, até o seu efetivo desligamento.

SERVICOS DE TESOURARIA, CONTABILIZAGAO E CUSTODIA

Artigo 10 - Os servicos de tesouraria, contabilizagdo, custédia e escrituragdo de Cotas serdo prestados pelo

Custodiante, instituicdo legalmente habilitada na forma da regulamentagao aplicavel.

REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 11 - Apé6s a Integralizagdo Inicial, o Administrador e o Gestor fardo jus a uma Taxa de Administragéo
correspondente a 0,10% (zero virgula dez por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo. A diviséo

da Taxa de Administracdo entre o Administrador e o Gestor sera regulada no Contrato de Gestéo.
Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administragdo seréa calculada diariamente a base de 1/252 (um duzentos e cinqglienta e

dois avos), de forma linear sobre o valor diério do Patriménio Liquido e sera paga mensalmente pelo Fundo.

Paragrafo Segundo - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servigos de gestdo e controladoria de ativos e passivos, por este

contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante da Taxa de Administrag&o.

Artigo 12 - Nao havera cobranca de taxas (i) de performance; (i) de ingresso ou (iii) de saida do Fundo.

CAPiTULO Ill - DAS COTAS E DO PATRIMONIO DO FUNDO

CoTAS

Artigo 13 - As Cotas correspondem a fracdes ideais de seu patriménio, assumem a forma nominativa e tém seu valor
determinado com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de

cada dia.

Paragrafo Primeiro - As Cotas garantem aos seus titulares direitos e deveres patrimoniais, econdmicos e politicos

idénticos.
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Paragrafo Segundo - As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro - O valor das Cotas sera calculado diariamente com base nas normas contabeis aplicaveis ao

Fundo.

Paragrafo Quarto — Apds o Fechamento, ndo serdo distribuidas novas Cotas, salvo mediante deliberagao prévia da

Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quinto - Nenhum Cotista sera obrigado a subscrever e integralizar novas Cotas emitidas nos termos do

Paragrafo Quarto deste Artigo.

Artigo 14 - O Cotista que desejar, por qualquer forma ou titulo, transferir, direta ou indiretamente (“Cotista Ofertante”),
suas Cotas (“Cotas Ofertadas”) a terceiros que nao sejam Cotistas ou Pessoa Controlada, Controladora ou sob Controle
comum de um Cotista (“Adquirente Inicial”), devera, como condigdo prévia para a consumacao de tal transferéncia,

oferecer aos demais Cotistas ("Cotistas Ofertados") o direito de adquirir tais Cotas Ofertadas, de forma proporcional as

suas participagdes no Patrimonio Liquido do Fundo (ou seja, levando em consideragdo apenas as Cotas ja

integralizadas) e desconsiderada a participagéo do Cotista Ofertante (“Oferta”).

Paragrafo Primeiro - A Oferta devera ser efetivada por meio de uma notificagéo escrita do Cotista Ofertante entregue
ao Administrador para pronta divulgacdo aos Cotistas Ofertados, contendo o nimero de Cotas Ofertadas, seu preco, o
prazo para pagamento, demais condi¢bes da venda ou transferéncia proposta e 0 nome e identificacdo completos do

Adgquirente Inicial interessado.

Paragrafo Segundo - Os Cotistas Ofertados terdo o prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do recebimento da
comunicagdo acima referida para se manifestar quanto a sua intengao de exercer seus direitos de preferéncia que lhe
sdo aqui assegurados e efetuar eventual reserva sobre as sobras que eventualmente venham a existir, e adquirir as
Cotas Ofertadas, na proporgdo mencionada no caput deste Artigo. A referida manifestagéo devera ser formalizada por
meio de notificagdo escrita para o Administrador para pronta divulgagdo aos demais Cotistas Ofertados e ao Cotista
Ofertante.

Paragrafo Terceiro - Na hipotese de haver sobras de Cotas Ofertadas, o Administrador devera informar aos Cotistas
Ofertados que tiverem exercido seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15 (quinze) dias, informem sua
intencdo de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacdo a esse respeito ao Administrador para pronta divulgagao ao

Cotista Ofertante e demais Cotista Ofertados que tiverem exercido seu direito de preferéncia.
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Paragrafo Quarto - Apos o decurso do prazo acima sem que tenha havido exercicio de direito de preferéncia em
relacdo a totalidade das Cotas Ofertadas, as Cotas Ofertadas sobre as quais ndo tenha havido exercicio de direito de
preferéncia (inclusive relativamente a eventuais sobras) poderéo ser alienadas ao Adquirente Inicial, no prazo de 15
(quinze) dias contados do decurso do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que, em prazos e condi¢des ndo

mais favoraveis do que os da Oferta.

Paragrafo Quinto - Se ao final do prazo previsto no Paragrafo Quarto deste Artigo o total de Cotas Ofertadas néo tiver
sido adquirido pelo Adquirente Inicial, ou caso os termos e condi¢des aplicaveis a eventual alienagdo sejam mais

favoraveis do que os da Oferta, o procedimento previsto neste Artigo devera ser novamente iniciado.

Paragrafo Sexto - O Adquirente Inicial devera igualmente se enquadrar no conceito de investidor qualificado, bem como
devera aderir aos termos e condigdes do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por
este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos cotistas do Fundo.
Adicionalmente, caso o Adquirente Inicial seja residente no exterior, todo o procedimento para efetiva aquisi¢do e
alienagdo de Cotas devera observar a regulagéo aplicavel, especialmente a Resolugdo n° 2.689, de 26 de janeiro de
2000 do Conselho Monetario Nacional e da Instrugdo CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada, e os

normativos da CETIP.

Artigo 15 - Ao Cotista Ofertado que nao tiver exercido seu direito de preferéncia e desejar vender as suas Cotas, sera
facultado o direito de transferi-las juntamente com o Cotista Ofertante a um Adquirente Inicial nos mesmos termos da

Oferta negociados entre o Cotista Ofertante e 0 Adquirente Inicial (“Direito de Venda Conjunta”).

Paragrafo Primeiro - Para exercer seu Direito de Venda Conjunta, qualquer Cotista Ofertado devera informar sua
inten¢éo ao Administrador para pronta divulgagao ao Cotista Ofertante e ao Adquirente Inicial no prazo de 30 (trinta) dias
mencionado no Paragrafo Segundo do Artigo 14, mediante notificagdo ao Administrador. No caso de exercicio do Direito
de Venda Conjunta, as Cotas Ofertadas deverao incluir as Cotas detidas pelos Cotistas Ofertados que tiverem exercido
seu Direito de Venda Conjunta, a0 mesmo prego por Cota e nos mesmos termos e condigdes descritos na Oferta, sendo
certo que o Adquirente Inicial somente podera adquirir as Cotas Ofertadas em conjunto e se em conformidade com o

disposto neste Artigo.

Paragrafo Segundo - Caso um Cotista Ofertado exerga seu Direito de Venda Conjunta e o Adquirente Inicial ndo
concorde em adquiri-las em conjunto com as Cotas objeto da Oferta, a quantidade de Cotas alienadas ao Adquirente
Inicial sera limitada a constante da Oferta. Neste caso, cada Cotista alienante podera alienar a quantidade de Cotas

proporcional a sua participacédo na totalidade de Cotas a serem adquiridas pelo Adquirente Inicial.
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Artigo 16 - As Cotas serdo registradas para custddia eletronica na CETIP através do SF - M6dulo de Fundos Fechados.
Adicionalmente, caso solicitado por qualquer Cotista, o Administrador procedera a listagem das Cotas para negociagao

na CETIP ou outro mercado de balcdo.

PATRIMONIO E SUBSCRICAO

Artigo 17 - O maximo de recursos a serem compromissados para aporte no Fundo durante a Distribui¢o Inicial, a
critério do Administrador, sem necessidade de aprovagdo em Assembléia Geral de Cotistas, sera de R$
R$1.800.000.000,00 (um bilhdo e oitocentos milhdes de reais), sendo que para inicio de atividades do Fundo, deveréo
ser subscritas no minimo 1.300 (hum mil e trezentas) Cotas, ao valor de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Cota,

de modo a atingir o Capital Comprometido Minimo.

Paragrafo Primeiro - Para subscrever Cotas do Fundo, cada investidor celebrara com o Administrador um
Compromisso de Investimento e um Boletim de Subscrigao, do qual devera constar (i) nome e qualificagdo do subscritor,
(if) numero de Cotas subscritas, (iii) valor total que o investidor em questéo se obriga a integralizar no decorrer do Prazo
de Duragdo do Fundo, de acordo com as chamadas de capital realizadas pelo Administrador na forma deste
Regulamento, sob as penas previstas neste Regulamento e na legislagéo aplicavel, (iv) as condi¢des para integralizagéo
apds cada chamada do Administrador; (v) declaragéo do investidor de sua plena ciéncia a respeito do teor do presente
Regulamento, bem como de sua total concordancia com as regras aqui estabelecidas; e (vi) declaragdo do investidor
quanto a sua qualidade de investidor qualificado, para os fins e segundo os termos da Instru¢do CVM n° 409/04 e seu

respectivo Anexo |.

Paragrafo Segundo — A subscri¢do minima por investidor no ambito da Distribui¢do Inicial é de 10 (dez) Cotas.

Paragrafo Terceiro — O valor unitario das Cotas sera de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) na data da primeira

integralizagao.

INTEGRALIZAGAO INICIAL

Artigo 18 — Até 15 (quinze) dias corridos apds o Fechamento, cada Cotista devera integralizar 85% (oitenta e cinco por
cento) do respectivo Capital Comprometido constante do respectivo Compromisso de Investimento, configurando a

Integralizagao Inicial a fim de dar inicio as atividades do Fundo.
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Paragrafo Primeiro — Do valor da Integralizagdo Inicial, o Administrador podera se ressarcir das despesas inerentes a

constituigdo do Fundo, conforme previsto no Artigo 49, inciso |, e Paragrafo Quarto.
Paragrafo Segundo - A integralizagao do aporte inicial ocorrera por meio dos procedimentos de registro e liquidagéo da
CETIP ou sistema de liquidagdo e custddia que vier a substitui-la ou por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel

(TED).

INTEGRALIZAGOES REMANESCENTES

Artigo 19 - Ap6s a Integralizagéo Inicial, as Integralizagdes Remanescentes deverdo ser realizadas pelos Cotistas
mediante chamadas de capital feitas pelo Administrador, na medida em que sejam necessarias para: (i) a realizagéo de
investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, e observado o disposto no paragrafo quarto
abaixo, efou (ii) 0 pagamento de despesas e obrigagdes do Fundo observado o Capital Comprometido de cada Cotista,

conforme orgamento anual a ser apresentado pelo Administrador aos Cotistas relativamente aos encargos do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - As Integralizagcbes Remanescentes serdo realizadas pelo valor das Cotas apurado na data de sua

realizacao.

Paragrafo Segundo - O Administrador devera requerer aos Cotistas, até 02 (dois) Dias Uteis contados do recebimento
da comunicago feita pelo Gestor, acerca da aprovacgéo pelo Comité de Investimento da realizagdo de investimento pelo
Fundo, a realizagdo das Integralizagbes Remanescentes, especificando no respectivo requerimento o prazo para
integralizagdo das Cotas, que em nenhuma hipétese sera inferior a 15 (quinze) dias corridos ou 10 (dez) Dias Uteis; dos

dois, 0 maior.

Paragrafo Terceiro - O Cotista que ndo fizer o pagamento da Integralizagdo Inicial ou das Integralizagdes
Remanescentes nas condigdes previstas neste Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento ficara de
pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo Indexador, pro rata

temporis e de uma multa equivalente a 0,5% (meio por cento) ao dia sobre o débito corrigido.

Paragrafo Quarto - Caso o Cotista Inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, com sua obrigagéo de aportar
recursos ao Fundo estabelecida no Compromisso de Investimento, as Amortizagdes a que fizer jus serdo utilizadas para
compensagdo dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos, sem prejuizo da aplicacdo de outras

penalidades e outras possiveis formas de cobranga aprovadas em Assembléia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Quinto — Os recursos integralizados no Fundo, nos termos deste Artigo, destinados a aquisi¢do de ativos que
ja tenham sido aprovados pelo Comité de Investimento, deverdo ser investidos na Companhia Alvo no prazo de até 90
(noventa) dias a contar da respectiva integralizagdo. Caso ndo seja concretizado o investimento no prazo estabelecido,
0s recursos ingressados no Fundo deverdo ser devolvidos até 03 (trés) Dias Uteis, a titulo de amortizagéo, ressalvada

orientagao diversa do Comité de Investimento.

Paragrafo Sexto — Cada Cotista, ao aderir a este Regulamento, automaticamente concedera procuragao irrevogavel e
irretratavel ao Administrador (nos termos do artigo 689 do Cddigo Civil Brasileiro), a qual vigorara até o encerramento do
Prazo de Duragdo, para que o Administrador, independentemente de qualquer manifestagdo prévia do Cotista
outorgante, (i) realize as compensagdes mencionadas no Paragrafo Quarto; e/ou (ii) venda Cotas detidas pelo Cotista

Inadimplente e utilize o produto de venda para sanar o inadimplemento.

Paragrafo Sétimo — Se o Fundo n&o conseguir efetivar, por qualquer dos meios previstos neste Artigo, a integralizagdo

das Cotas, a Assembléia Geral de Cotistas deliberara sobre o seu cancelamento.

Artigo 20 - As Integralizacbes Remanescentes de recursos ocorrerdo até o final do Periodo de Investimento,
observados os termos deste Regulamento, por meio dos procedimentos de registro e liquidagdo da CETIP ou sistema de
liquidagao e custodia que vier a substitui-la ou por meio de TED.

CAPITULO IV - INVESTIMENTOS DO FUNDO

POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 21 - Constitui-se objetivo do Fundo investir em Valores Mobiliarios, que resultem na participagdo do processo
decisorio da Companhia Investida, conforme Artigo 3° deste Regulamento, sendo obrigatério que, no minimo, 99%
(noventa e nove por cento) do Patriménio Liquido esteja investido na Companhia Investida, observado o previsto nos

Artigos 26, 27 e 28 deste Regulamento.

Paragrafo Unico - Em caso de desenquadramento do percentual acima indicado, o Gestor convocara uma reunido do

Comité de Investimento para deliberar sobre o assunto, nos termos do Artigo 40, inciso V.

Artigo 22 - Na realizagéo dos investimentos do Fundo, o Gestor observara as deliberagdes do Comité de Investimento.
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Paragrafo Primeiro - Os Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo poderdo ser iliquidos no momento do
investimento, mas o Fundo devera envidar seus melhores esforgos para que a Companhia Investida, caso seja fechada,
venha a atender, no que couber, aos padrdes de governanga corporativa exigidos pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros, observadas, ainda, as condigdes minimas exigidas pelo Artigo 32, bem com as
condigdes exigidas pela Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.792, de 24 de setembro de 2009, ou pelo
normativo que venha a substitui-la, atinente a aplicacdo dos recursos dos planos de beneficios das entidades fechadas

de previdéncia complementar, caso aplicavel.

Paragrafo Segundo - Os investimentos do Fundo na Companhia Alvo e/ou Companhia Investida requererdo a prévia

aprovagao do Comité de Investimento ou da Assembléia Geral de Cotistas, conforme estipulado neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro — As aplicagdes do Fundo em Investimentos Liquidos serdo decididos pelo Gestor a seu critério.

Paragrafo Quarto - Ndo obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada neste Regulamento, o Administrador e 0 Gestor ndo poderdo ser responsabilizados por eventual
depreciagao dos bens ou ativos integrantes da carteira, ou prejuizos em caso de liquidagéo do Fundo (salvo na hipétese
de tais prejuizos ou depreciagdes terem ocorrido em razéo de culpa ou dolo desses mesmos agentes), assumindo o0s
Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo

alcangados.

Artigo 23 - As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante

ou de qualquer instituicdo pertencente ac mesmo conglomerado financeiro, nem do Fundo Garantidor de Crédito.
Artigo 24 - A Companhia Alvo, de modo a permitir que o Fundo possa adquirir ou subscrever Titulos e Valores
Mobilidrios de sua emissdo, devera ainda atender aos melhores padrdes de operacdo e desenvolvimento exigidos

legalmente em suas atividades.

Artigo 25 - Adicionalmente, e sem prejuizo do disposto no Artigo 24, para se tornar uma Companhia Investida, uma

Companhia Alvo fechada devera, ainda, seguir os seguintes requisitos:

| - proibigdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagao;

Il - estabelecimento de um mandato unificado de 01 (um) ano para os membros do Conselho de Administragéo;
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Il - disponibilizagdo de todos os contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgdes de

aquisicao de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de sua emiss&o;
IV - ades&o a camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

V - formalizar perante o Fundo que, no caso de abertura de seu capital, obrigar-se-a a aderir aos padrdes de governanga
corporativa definidos na Resolugédo do Conselho Monetario Nacional n° 3.792, de 24 de setembro de 2009, ou pelo
normativo que venha a substitui-la, atinente a aplicacdo dos recursos dos planos de beneficios das entidades fechadas

de previdéncia complementar;

VI - proceder a auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por auditores independentes registrados na CVM;

VII - prever em seus estatutos, no que couber, o atendimento aos padrées de governanga corporativa definidos na
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.792, de 24 de setembro de 2009, ou pelo normativo que venha a
substitui-la, atinente a aplicacdo dos recursos dos planos de beneficios das entidades fechadas de previdéncia
complementar;

VIII - n&o utilizar trabalho infantil ou escravo.

Paragrafo Unico - Cabera ao Gestor a responsabilidade pela verificacio da adequagéo e manutencéo da Companhia
Investida aos requisitos estipulados neste Artigo, mediante a emissdo de relatorio contendo as agbes a serem

implantadas para a adequagao ou atestando a conformidade da situacgao verificada.

PERIODO DE INVESTIMENTO

Artigo 26 - O Fundo devera realizar os investimentos na Companhia Alvo e na Companhia Investida durante o Periodo

de Investimento, que tera duragéo de 6 (seis) meses a partir da Integralizagéo Inicial.

Paragrafo Primeiro - O Fundo podera, desde que aprovado pela Assembléia de Cotistas, prorrogar o Periodo de

Investimento ou encerra-lo antecipadamente.
Paragrafo Segundo - Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, (i) nenhum novo investimento sera realizado pelo

Fundo, (ii) ndo sera exigida qualquer Integralizagdo Remanescente, ressalvado, em ambos os casos, 0 disposto no

Paragrafo seguinte.
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Paragrafo Terceiro - Excepcionalmente, caso deliberado pela Assembléia Geral de Cotistas, 0 Gestor podera, ap6s o
término do Periodo de Investimento, realizar investimentos na Companhia Investida e exigir Integralizagbes

Remanescentes, para 0 pagamento, ou a constituigéo de reservas para pagamento:

| - de compromissos de investimento especificos assumidos pelo Fundo antes do término do Periodo de Investimento,

desde que aprovados pelo Comité de Investimento antes de tal data; ou
Il - do valor de emisséo de Valores Mobiliarios emitidos pela Companhia Investida, com a finalidade de impedir dilui¢&o
dos investimentos ja realizados, ou a perda de controle na Companhia Investida, desde que esta finalidade ndo esteja

em desacordo com as condigdes de investimento na Companhia Investida.

Paragrafo Quarto — Nenhum Cotista estara obrigado a aportar os valores mencionados nos incisos | a Il do Paragrafo

Terceiro deste Artigo, se tais valores excederem os respectivos Capitais Comprometidos.

CoMPOSICAO DA CARTEIRA, LIMITES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

Artigo 27 - A composicao da carteira do Fundo, apds encerrado o Periodo de Investimento, deveré atender ao disposto
no Artigo 21 deste Regulamento, podendo o Fundo investir valor equivalente a no maximo 1% (um por cento) de seu
Patriménio Liquido em Investimentos Liquidos, respeitadas as vedagdes constantes da Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n® 3.792, de 24 de setembro de 2009, ou pelo normativo que venha a substitui-la, atinente a

aplicagéo dos recursos dos planos de beneficios das entidades fechadas de previdéncia complementar.

Paragrafo Unico - Em caso de desenquadramento do percentual acima indicado, o Gestor convocara uma reunido do

Comité de Investimento para deliberar sobre o assunto, nos termos do Artigo 40, inciso V.

Artigo 28 - O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em uma mesma Companhia

Investida.

Artigo 29 — Somente poderdo ser alvo de investimento do Fundo a Companhia Alvo que seja pessoa juridica com sede

no Brasil.
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Artigo 30 - E vedada ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto, quando, cumulativamente (i) tais
operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de prote¢éo patrimonial por meio de operagdes com derivativos,
limitado ao valor do ativo subjacente que integre a carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversao, (i) a
operagéo seja aprovada por maioria dos membros do Comité de Investimento e (iii) forem observadas as disposicdes da

Resolugao do Conselho Monetario Nacional n° 3.792, de 24 de setembro de 2009.

Artigo 31 - E vedada, salvo aprovagao pela Assembléia Geral de Cotistas, a aplicagdo de recursos do Fundo em titulos

e Valores Mobiliarios de companhias nas quais participem, direta ou indiretamente:

| - o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimento e Cotistas titulares de Cotas representativas de
mais de 5% (cinco por cento) do patrimbnio do Fundo, suas coligadas, seus s6cios e respectivos conjuges,

individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total;

Il - quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(@) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operagdo de emissdo de Valores
Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicdo de agente de colocagédo, coordenagdo ou

garantidor da emiss&o; ou

(b)  fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Companhia Alvo emissora dos Valores

Mobiliarios a serem subscritos/adquiridos pelo Fundo, antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

Paragrafo Unico - Salvo aprovagéo da Assembléia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizagéo de operagdes,
pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso | do caput deste Artigo, bem
como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo Administrador ou pelo

Gestor.

CAPITULO V - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES
Artigo 32 — As Cotas do Fundo ndo sdo resgataveis, mas serdo amortizadas por ocasido da alienagao, total ou parcial,
de investimentos integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, sempre que houver pagamentos (dividendos, juros sobre

capital préprio, dentre outros e observado o disposto no Paragrafo 3°) no &mbito dos Valores Mobiliarios da carteira do

Fundo, podendo haver Amortizagdes durante todo Prazo de Duragéo.
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Paragrafo Primeiro - Qualquer Amortizagao abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na mesma data a todos os
Cotistas mediante rateio das quantias, a serem distribuidas pelo numero de Cotas existentes e sera paga aos Cotistas
até 10 (dez) dias corridos, contados da data do efetivo recebimento, pelo Fundo, dos recursos referidos no caput deste
Artigo, mediante crédito do valor correspondente na conta corrente previamente indicada pelo Cotista através de
procedimentos de registro e liquidacdo da CETIP ou sistema de liquidag&o e custodia que vier a substitui-la ou por meio

de TED, considerado valor da Cota no dia do pagamento.

Paragrafo Segundo - As Amortizagdes poderéo ser realizadas em outras formas, que ndo em espécie, tal como dagdo
em pagamento com ativos do Fundo, desde que aprovado tal procedimento em Assembléia Geral de Cotistas

especialmente convocada para esse fim.

Paragrafo Terceiro — Os dividendos e juros sobre o capital préprio, porventura distribuidos pela Companhia Investida,
serdo recebidos pelo Fundo e posteriormente amortizados de acordo com as regras deste Regulamento, salvo se a

Assembléia Geral de Cotistas deliberar em sentido contrario.

Paragrafo Quarto — Observado o disposto no Paragrafo Terceiro acima, a Assembléia Geral de Cotistas podera
deliberar sobre a possibilidade de o pagamento das despesas previstas no orgamento anual referido no inciso XXIV do
Artigo 33 ser feito com a utilizagéo de recursos provenientes da distribuicdo de dividendos e juros sobre o capital proprio
pela Companhia Investida.

CAPITULO VI - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 33 - Além das matérias estabelecidas na regulamentagéo propria, e de outras matérias previstas em outros

Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembléia Geral de Cotistas o seguinte:

| - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, até 30 de junho de cada ano, sobre as demonstragoes

contabeis apresentadas pelo Administrador;

Il - deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informagdes de Cotistas, observado o disposto no Paragrafo
Unico do Artigo 44;
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Il - deliberar sobre as condigdes de emisséo, subscri¢do e integralizagéo de novas Cotas, bem como sobre o regime de

distribuicdo e eventual necessidade ou conveniéncia de se pleitear dispensas de requisitos de registro ou dispensa de

registro de distribui¢do, na forma da regulamentagéo da CVM;

IV - deliberar sobre a liquidagéo antecipada do Fundo;

V - deliberar sobre altera¢do do Prazo de Dura¢&o;

VI - deliberar sobre a alteracéo do Periodo de Investimento, Periodo de Maturagéo e do Periodo de Desinvestimento;

VII - deliberar sobre a alteragao do Regulamento;

VIII - deliberar sobre amortizagdes ou liquidagdo que ndo sejam em espécie;

IX - deliberar sobre alteragdo na composicao, organizagéo e funcionamento do Comité de Investimento;

X - deliberar sobre a fuséo, incorporagéo, cis@o ou eventual liquidagado do Fundo;

XI - deliberar sobre a alteragéo do quorum de instalagéo e do quorum de deliberagéo da Assembléia Geral de Cotistas;

XII - deliberar sobre a destituicdo e/ou substituicdo do Administrador e do Gestor e escolha de seus substitutos;

XIII - deliberar sobre as formas de cobranga previstas no Paragrafo Terceiro do Artigo 19;

XIV - deliberar sobre a realizagdo de investimentos e/ou o0 pagamento de Integralizagdes Remanescentes mencionados

no Paragrafo Terceiro do Artigo 26;

XV - deliberar sobre 0 aumento da Taxa de Administragao;

XVI - deliberar, em sua primeira convocagao, pela eleicdo dos membros do Comité de Investimento (exceto o0 membro

eleito pelo Gestor);

XVII - deliberar acerca da aprovagao da adverténcia a ser emitida conforme Paragrafo Segundo do Artigo 38;
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XVIII - aprovar a propositura de medidas judiciais, em nome do Fundo, em face de terceiros, destacando-se que no

caso de medidas propostas contra o Fundo, a prévia aprovagdo da Assembléia Geral ndo sera necessaria;

XIX - deliberar sobre desinvestimentos a serem realizados pelo Fundo;

XX - deliberar sobre as indicacdes de membros do conselho de administracdo da Companhia Investida (relativas a sua
elei¢éo, substituicdo ou destitui¢do) a serem realizadas pelo FUNDO nas respectivas assembléias gerais de acionistas,
devendo cada tal membro, como condigdo de sua eleigdo para o cargo no conselho de administragdo da Companhia
Investida, obrigar-se formalmente perante o Fundo a seguir as orientagbes do Comité de Investimento que lhe sejam
repassadas pelo Gestor, respeitadas as disposi¢des legais que regem a atividade de administradores de companhias;
XXI - deliberar sobre as vedagdes previstas no Artigo 31;

XXII - ratificar as metodologias de contabilizagao dos ativos do Fundo previstas nos incisos | e Il do Artigo 52;

XXIII - deliberar sobre o teor dos acordos de acionistas e demais contratos necessarios a realizagao dos investimentos

pelo FUNDO na Companhia Investida;

XXIV - aprovar o orgamento anual apresentado pelo Administrador relativamente aos encargos do FUNDO; e

XXV - outras deliberagdes conforme previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador independentemente da deliberacdo da
Assembléia Geral ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a expressas exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser

providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, a necessaria comunicagao aos Cotistas.

Paragrafo Segundo - A Assembléia Geral de Cotistas somente podera deliberar pela destituicdo do Administrador e/ou

do Gestor na ocorréncia das seguintes hipoteses:

| - descumprimento de quaisquer de suas obrigagdes, deveres ou atribuigdes nos termos previstos neste Regulamento

ou na legislagdo e regulamentagao aplicavel; e

Il - culpa, dolo ou ma-fé do Administrador ou do Gestor no exercicio de suas atividades.
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CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 34 - A Assembléia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador ou por Cotistas

representando no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Unico — O Gestor podera solicitar ao Administrador convocagéo de Assembléia Geral de Cotistas a qualquer
tempo e este acatara a solicitagdo do Gestor sempre que a matéria a ser deliberada observe a legislagdo vigente e este

Regulamento.

Artigo 35 - A convocagdo far-se-4 mediante carta ou correspondéncia eletronica com aviso de recebimento,
encaminhada a cada Cotista, a qual devera indicar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a

Assembléia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia.

Paragrafo Primeiro - As convocagdes da Assembléia Geral de Cotistas deverao ser feitas com no minimo 10 (dez) Dias
Uteis ou 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, dentre os dois prazos, o maior, contado o prazo a partir da data da

postagem.

Paragrafo Segundo - Independentemente de convocagdo, sera considerada regular a Assembléia Geral a que

comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Terceiro - A Assembléia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstragdes financeiras do Fundo
somente pode ser realizada apds o envio aos Cotistas de copias das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio

findo, observados os prazos estabelecidos na Instrugdo CVM n° 391/03.

Paragrafo Quarto — A Assembléia Geral de Cotistas sera instalada com a presenga de Cotistas que representem, no
minimo, a maioria das Cotas emitidas (50% mais uma Cota). Caso ndo haja quorum suficiente na primeira convocagéo,

o Administrador devera realizar nova convocagao, com as mesmas condigdes de instalagéo.

Paragrafo Quinto — Os Cotistas deverdo manter atualizados junto ao Administrador todos os seus dados cadastrais,
como nome completo, endereco e enderego eletrdnico para fins de recebimento da comunica¢do mencionada no caput

deste Artigo.

Artigo 36 — Os Cotistas poderdo ser representados em Assembléia Geral de Cotistas por procuradores legalmente

constituidos ha menos de 01 (um) ano.
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Artigo 37 - Nas deliberagdes das Assembléias Gerais de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o direito a um voto.

Artigo 38 - As deliberacdes das Assembléias Gerais de Cotistas serdo tomadas pela maioria simples das Cotas

emitidas.

Paragrafo Primeiro - Sera permitida a participagdo dos Cotistas por meio de audio conferéncias, assim como o

encaminhamento de seus respectivos votos via correio eletrdnico.

Paragrafo Segundo - Para a deliberagao sobre a destitui¢do e/ou substituicdo do Administrador ou do Gestor, sem justa
causa requerera que o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, tenha recebido uma adverténcia, com no minimo
3 (trés) meses de antecedéncia da destituicdo ou substitui¢do, aviso este que deve ter sido aprovado em Assembléia
Geral de Cotistas, por deliberagdo de no minimo 51% (cinqienta e um por cento) das Cotas emitidas, com a indicag&o,
se for o caso, da insatisfacdo dos Cotistas com o desempenho do Administrador ou do Gestor ou das razdes que

ocasionaram a emissdo da adverténcia.

Paragrafo Terceiro - Na hipdtese de deliberagdo acerca da destituigdo do Administrador e/ou do Gestor, ficardo os
mesmos impedidos de votar, bem como dos Cotistas que por ele sejam controlados direta ou indiretamente, ou que os

controlem.

Paragrafo Quarto - Somente poderéo votar na Assembléia Geral de Cotistas os Cotistas que, até 3 (trés) dias antes da
data fixada para sua realizacéo, estiverem inscritos no livro "Registro dos Cotistas" ou na conta de deposito, conforme

for o caso.

Paragrafo Quinto - E de competéncia do Gestor o encaminhamento das propostas de desinvestimento & Assembléia

Geral de Cotistas.

Paragrafo Sexto — As deliberagdes com relagdo as matérias descritas nos incisos IX, XlI, XIV e XV do Artigo 33

somente poderdo ser adotadas mediante o voto favoravel da maioria absoluta dos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Sétimo - As deliberagdes com relagdo a matéria descrita nos incisos Ill, VI, VII, IX, XIX e XXIII do Artigo 33
somente poderdo ser adotadas mediante o voto favorével de 80% (oitenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo. No
que se refere ao inciso VII, devera ser observado o quérum especifico das outras matérias estabelecido neste

Regulamento.
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Paragrafo Oitavo - As deliberagbes com relagdo a matéria descrita nos incisos IV, V, X e Xl do Artigo 33 somente

poderdo ser adotadas mediante o voto favoravel de 100% (cem por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo.

CAPiTULO VII - COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 39 - O Fundo tera um Comité de Investimento, ndo remunerado pelo Fundo, composto por, no maximo, 6 (seis)
membros e respectivos suplentes, a serem eleitos e nomeados por ocasido da 1° Assembléia Geral de Cotistas, da

seguinte forma:

| - 01 (um) membro sempre sera indicado pelo Gestor;

Il - até 05 (cinco) membros seréo indicados pelos Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Todos os membros indicados serdo pessoas de ilibada reputacdo, com mandato de 01 (um) ano,
sendo permitida a recondugéo. Os membros do Comité de Investimento poderéo ser substituidos, a qualquer tempo, por

solicitagdo de quem os tiver indicado.

Paragrafo Segundo — O Gestor e 0 Administrador, caso venham a deter Cotas do Fundo, ndo poderdo participar, de

nenhuma forma, seja isolada ou conjuntamente, da eleigdo mencionada no inciso Il deste Artigo.

Paragrafo Terceiro — O Gestor e 0 Administrador ou quaisquer pessoas vinculadas, sob qualquer forma, a esses

agentes, ndo poderao ser indicados para as vagas do Comité de Investimento mencionadas no inciso Il deste Artigo.

Paragrafo Quarto — Cada Cotista (ou grupo de Cotistas) detendo ao menos 15% (quinze por cento) de Cotas emitidas,

sera assegurado, o direito de indicar um membro do referido Comité e seu respectivo suplente.

Paragrafo Quinto — Caso haja vagas ndo preenchidas previstas no inciso Il deste Artigo, a Assembléia Geral de
Cotistas podera deliberar, por maioria das Cotas detidas pelos Cotistas que ndo tenham indicado membro para o Comité
de Investimento, a forma de preenché-las, desde que tal procedimento néo gere o direito de Cotista detentor de menos

de 15% (quinze por cento) das Cotas (“Cotista Minoritério”) de indicar mais de um membro do Comité de Investimento e

seus respectivos suplentes. Nesta hipétese, o Cotista Minoritario tera o direito de indicar um membro e seu respectivo
suplente, cabendo a Assembléia Geral de Cotistas indicar e eleger o(s) membro(s) restante(s) por maioria simples dos
votos. Em qualquer das hipéteses previstas neste Paragrafo, serdo observadas as vedagdes previstas no Paragrafo

Segundo e no Paragrafo Terceiro deste Artigo.
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Paragrafo Sexto - Na hipdtese de vaga de cargo por renuncia, morte, interdigdo ou qualquer outra razdo, esta sera
preenchida automaticamente, por novo membro a ser indicado pelos Cotistas que haviam indicado 0 membro que

ocupava a vaga em questao. O novo membro indicado completara o0 mandato do membro substituido.

Paragrafo Sétimo - O Comité de Investimento se reunira no minimo trimestralmente, podendo se reunir sempre que 0s
interesses do Fundo assim o exigirem. Sera permitida a participagdo dos membros por meio de audio conferéncias,

assim como o encaminhamento de seus respectivos votos via correio eletronico.

Paragrafo Oitavo — As reuniées do Comité de Investimento poderdo ser convocadas pelo Gestor ou por qualquer de
seus membros mediante notificacdo por escrito a ser enviada aos demais membros do Comité de Investimento pelo
Gestor ou pelo membro que estiver convocando a reunido em questdo, com antecedéncia de 10 (dez) Dias Uteis ou
prazo menor de forma que o Gestor possa obter a orientagdo do Comité de Investimento sobre como exercer os direitos
do Fundo (inclusive direito de voto) na condigdo de acionista da Companhia Investida e, se for o caso, de parte de
acordo de acionistas, dentre outros documentos relativos aos investimentos do Fundo em Companhia Investida,
observado o Artigo 40, inciso Il. Todos os cotistas serdo convidados a participar das reunides do Comite de Investimento

na condicdo de ouvintes, sem direito a voto.

Paragrafo Nono - A convocagéo de reunido do Comité de Investimento deveréd indicar, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a reuni@o, bem como a respectiva ordem do dia. Na hipétese de a pauta da reunido ter por
objeto deliberar sobre determinada proposta de investimento na Companhia Alvo, além das informagdes acima
estabelecidas, a convocagdo devera ser enviada com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, ou 15 (quinze) dias
corridos, dos dois prazos, o maior, acompanhada pelos seguintes documentos e informagdes entregues pelo Gestor,
quando aplicaveis ao investimento, os quais poderao ser enviados por meio magnético para os enderegos eletrénicos

constantes do cadastro de cada membro do Comité de Investimento:
| - analise do mercado de atuag@o da Companhia Alvo em questao;

Il — analise econémico-financeira da Companhia Alvo em questdo, projegdes de fluxo de caixa e demonstrativos

financeiros;
Il - relatério de avaliagéo do investimento em questdo, bem como demonstragao da referida avaliagéo;

|V — estruturagdo financeira da operagéo envolvendo o investimento na Companhia Alvo em questéo;
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V - andlise juridica do investimento, abordando principalmente aspectos societarios, fiscais, trabalhistas, ambientais,
bem como quaisquer outros riscos decorrentes do investimento e respectivas estratégias ou medidas que possam

mitiga-los;

VI - descrigao das possiveis opgdes de desinvestimento.

Paragrafo Dez — Os membros do Comité de Investimento indicados pelo Cotista que tiver direito ao assento poderao ser
pessoa fisica ou pessoa juridica. Havera suplente apenas na hipétese da indicagdo do membro efetivo recair sobre

pessoa fisica.

Paragrafo Onze — As reunides do Comité de Investimento ocorreréo, preferencialmente, no escritorio do Gestor no Rio

de Janeiro.

Paragrafo Doze — Os demais Cotistas que néo foram eleitos para compor o Comité de Investimento poderao participar
das reunides e fardo jus ao recebimento de toda e qualquer documentagéo recebida pelos demais membros do Comité

de Investimento sem, no entanto, terem direito a voto.

Artigo 40 - Compete ao Comité de Investimento deliberar sobre:

| — os investimentos a serem realizados pelo Fundo em Valores Mobiliarios de emissdo da Companhia Alvo ou

Companhia Investida, exceto os investimentos de que trata o Artigo 44, XIV;

Il — orientagdo de voto a ser seguido pelo Gestor ou outro representante do Fundo nas (i) Assembléias Gerais €
Especiais de acionistas da Companhia Investida, tanto ordinarias quanto extraordinarias, inclusive de debenturistas, e
(i) reuniées do conselho de administragdo da Companhia Investida em que o(s) membro(s) indicado(s) pelo Fundo

participe(m);
Il - determinag&o das penalidades a serem aplicadas ao(s) membro(s) dos conselhos de administragdo da Companhia
Investida indicados pelo Fundo que n&o seguirem as orientagdes do Fundo, conforme definidas pelo Comité de

Investimento;

IV — as demais decisdes relevantes, inclusive aumento de participagéo, adocao de medidas judiciais e extrajudiciais na

defesa dos interesses do Fundo;
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V - os eventuais desenquadramentos da carteira do Fundo (i.e., porcentagens estabelecidas no Artigo 21 e no Artigo
271);

VI - despesas extraordinarias, prevista no inciso XIIl do Artigo 49;

VIl - as eventuais situagdes de conflitos de interesses conforme Artigo 61;

VIII — deliberar sobre a baixa contabil, parcial ou total, de um investimento do Fundo, quando o Gestor ou o

Administrador assim recomendar(em); e

IX - deliberar sobre a outorga de poderes a ser concedida a terceiro escolhido pelo Comité de Investimento para

representar o Fundo nas assembléias e reunides referidas no inciso II.

Paragrafo Primeiro - E de competéncia do Gestor o encaminhamento das propostas de investimento ao Comité de

Investimento.

Paragrafo Segundo — Nao obstante as propostas de investimento apresentadas ao Comité de Investimento sejam
encaminhadas pelo Gestor, a aprovagdo ou rejeicdo de investimentos € de Unica e exclusiva responsabilidade do

Comité de Investimento.

Paragrafo Terceiro — Ndo obstante participem do Comité de Investimento, o Administrador e o Gestor deverao abster-

se de votar sempre que a matéria em discusséo for relacionada a situagdo prevista no Artigo 61.

Paragrafo Quarto - Relativamente ao inciso Il deste Artigo, os membros do conselho de administragdo da Companhia
Investida indicados pelo Fundo dever&o votar em conjunto e de acordo com as orientagdes do Comité de Investimento a
eles repassados pelo Gestor (observada a legislagdo aplicavel), ficando desde ja consignado que o Gestor devera
convocar assembléia geral de acionistas da Companhia Investida para substituir o membro que néo observar os termos
deste Paragrafo ficando tal membro ainda sujeito as penalidades que porventura o Comité de Investimento determinar

que o Gestor lhe aplique em nome do Fundo.
Artigo 41 — As decisdes do Comité de Investimento ndo eximem o Administrador e 0 Gestor, nem as pessoas por estes

contratadas para prestar servigos ao Fundo, de suas responsabilidades perante a CVM, os Cotistas e terceiros,

conforme disposto neste regulamento e na legislagdo em vigor.
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Artigo 42 - As reunides do Comité de Investimento serdo instaladas mediante a presencga de pelo menos 05 (cinco) dos
membros do Comité de Investimento e suas deliberagdes serdo tomadas pela maioria de votos dos membros presentes

do Comité de Investimento e desde que, no minimo, 02 (dois) de tais membros tenham sido eleitos pelos Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Se um membro eleito pelo Cotista ndo comparecer a (i) 02 (duas) reunides consecutivas ou (i) a
mais de 01 (uma) a cada trés reunides realizadas, perdera o seu assento temporariamente, durante o prazo necessario
a realizagdo das proximas 05 (cinco) reunides do Comité de Investimento. Neste caso, este assento sera ocupado
automaticamente, por 05 (cinco) reunides do Comité de Investimento, pelo membro indicado por Cotista que néo
conseguiu eleger seu representante em comité na Assembléia Geral de Cotistas convocada para este fim, respeitando,
para a ordem da referida ocupagdo, o nimero de Cotas detidas por cada Cotista, cabendo ao Gestor fazer o controle

das auséncias e indicagdes.

Paragrafo Segundo — N&o sendo atingido o quorum de instalagdo previsto no caput supra, 0 Gestor promovera nova
convocagao dos membros do Comité de Investimento, com no minimo de 05 (cinco) dias Uteis de antecedéncia da data
prevista para sua realizagao, observado o disposto no Artigo 40, Paragrafo Quarto, ficando estabelecido que caso o
Comité de Investimento ndo se instale dentro do prazo necessario para que o Gestor possa exercer direitos em nome do
Fundo, devera o Gestor agir de acordo com seu exclusivo critério de forma a maximizar o retorno dos investimentos do
Fundo, sem que lhe seja cabivel qualquer penalidade em caso de o Fundo incorrer em perdas; salvo se tais perdas

decorrerem de dolo, culpa, ato ilicito ou ma-fé do Gestor.

Paragrafo Terceiro - Das reunides do Comité de Investimento sera lavrada ata, a qual sera assinada pelos membros

presentes, cabendo ao Gestor recolher as assinaturas dos membros que tiverem votado por correio eletrénico ou

conferéncia.

CAPITULO VIII - OBRIGAGOES E PODERES DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 43 - S&o obrigagdes do Administrador do Fundo:

| - manter por 05 (cinco) anos apds o encerramento do Fundo, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(@) o registro dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;
(b) olivro de atas das Assembléias Gerais de Cotistas;
(c) o livro de presenga de Cotistas;

(d) o arquivo dos pareceres do auditor independente;
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(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo e seu patriménio;
() adocumentacéo relativa as operacdes do Fundo; e

(9) as atas do Comité de Investimento, recebidas do Gestor.

Il - no caso de instauragéo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentag&o referida no inciso | acima

até o término de tal inquérito;

Il - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as atividades do Fundo;

IV - empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas e do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando

todos os atos necessarios para assegura-los, tomando inclusive as medidas judiciais cabiveis;

V - transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condigdo de

Administrador do Fundo;

VI - manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do Fundo custodiados em entidade de

custodia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM;

VII - receber, dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao Fundo;

VIII - pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatoérias impostas pela CVM, nos termos da legislagdo vigente, em

razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instrugdo CVM n® 391/03 e alteragdes posteriores;

IX - elaborar, junto com as demonstracdes contabeis semestrais e anuais, parecer a respeito das operagdes e
resultados do Fundo, com base nas informagdes fornecidas pelo Gestor, incluindo a declaragdo de que foram
obedecidas as disposi¢des regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento;

X - elaborar e divulgar as demonstragdes contabeis e demais informagdes do Fundo;

XI - cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes constantes deste Regulamento;

XII - cumprir as deliberagbes da Assembléia Geral de Cotistas e do Comité de Investimento;

XIIl - proteger e promover os interesses do Fundo junto a Companhia Investida, inclusive iniciando quaisquer agdes

legais, caso necessario;
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XIV - divulgar a todos os Cotistas e a CVM, qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo ou as suas operagdes, de

modo a garantir aos Cotistas acesso a estas informagdes;

XV - custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo;

XVI — encaminhar aos Cotistas relatérios contendo informagdes sobre o enquadramento da carteira do Fundo em

relagao as regras definidas em seu regulamento; e

XVII - elaborar orgamento anual relativamente aos encargos do FUNDO e encaminha-lo para aprovagéo da Assembléia

Geral de Cotistas.

Paragrafo Unico - Entre as informagdes referidas acima, ndo se incluirdo informaces sigilosas referentes as
companhias emissoras de titulos e Valores Mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, obtidas pelo Administrador ou
pelo Gestor sob compromisso de confidencialidade ou em razdo de suas fungdes regulares enquanto membro ou

participante dos érgaos de administragdo ou consultivos da companhia.

Artigo 44 - Sao atribuices do Gestor, por delegagdo do Administrador:

| - negociar e firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas e demais contratos necessarios ao cumprimento dos
objetivos do Fundo, de acordo com deliberages do Comité de Investimento, e disponibilizando copia por meio
magnético e/ou eletronico aos membros do Comité de Investimento e aos demais Cotistas até 10 (dez) dias corridos

apds a sua assinatura, observado o disposto no Paragrafo Segundo deste Artigo;

Il - participar das Assembléias Gerais e Especiais de acionistas da Companhia Investida, tanto das ordinarias quanto
das extraordinarias, de acordo com orientagdo do Comité de Investimento, sempre visando ao cumprimento dos
objetivos do Fundo, dando conhecimento ao Comité de Investimento e aos demais Cotistas e disponibilizando copia por
meio magnético e/ou eletrbnico aos membros do Comité de Investimento e aos demais Cotistas, da respectiva ata até

45 (quarenta e cinco) dias corridos apds a sua assinatura;

Il - proteger e promover os interesses do Fundo junto a Companhia Investida;

IV — fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 5% (cinco por cento) das
Cotas emitidas, assim requererem, estudos e analises de investimentos que fundamentem as decisdes tomadas em

assembléia geral, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decises;
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V - se houver, fornecer aos Cotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo menos 5% (cinco por
cento) das Cotas emitidas, assim requererem, atualizacdes periddicas dos estudos e analises, permitindo
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retomada e identificacdo de
possiveis agbes que maximizem o resultado do investimento, comunicando aoc Administrador a solicitagdo efetuada,
antes de sua disponibilizagéo, e encaminhando os documentos fornecidos para atendimento ao disposto no Paragrafo

Terceiro deste Artigo.
VI - verificar a adequagdo da Companhia Investida aos requisitos estipulados nos Artigos 23 e 24 e a manutengéo
dessas condicdes durante o periodo de duragdo do investimento na Companhia Investida, respondendo por eventuais

danos decorrentes da ndo observancia ao disposto neste inciso;

VII - disponibilizar estudos e analises de investimento e desinvestimento que fundamentem as decisbes a serem

tomadas, mantendo os registros apropriados com as justificativas das recomendagdes e decis6es tomadas;
VIII - atualizar, ao final de cada semestre os estudos e analises, permitindo 0o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagéo de possiveis cursos de agdo que maximizem o

resultado do investimento;

IX - identificar, analisar, negociar, estruturar e documentar todas as alternativas de investimentos propostos ao Comité

de Investimento para integrar a carteira de ativos do Fundo;

X — propor alternativas de investimento e desinvestimento ao Comité de Investimento e/ou a Assembléia Geral Cotistas,

conforme o caso;

XI - transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua condi¢do de Gestor

do Fundo;

XII - cumprir e, na medida de suas atribuigdes, fazer cumprir todas as disposigdes constantes deste Regulamento;

XIII = cumprir €, na medida de suas atribuicbes, fazer cumprir as deliberagbes da Assembléia Geral de Cotistas e do

Comité de Investimento; e

XIV - realizar aplicagbes em Investimentos Liquidos, observadas as limitagdes da Politica de Investimento.
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Paragrafo Unico - Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos V e VI deste Artigo, o
Administrador, mediante solicitagdo do Gestor, podera submeter a questao a prévia apreciagdo da Assembléia Geral de
Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais conflitos de interesses em relagéo
a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais 0 Fundo tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar
os Cotistas que requereram a informag&o.

Artigo 45 - Cabera, ainda, ao Gestor:

| - fornecer ao Administrador, no prazo por ele solicitado, as informagdes e documentos necessarios para a elaboragéo

do parecer a respeito das operagdes e resultados do Fundo mencionado no inciso IX do Artigo 43 acima;

Il - comunicar ao Administrador, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, as decisées do Comité de Investimento;

[l - encaminhar, ao Administrador, as Atas do Comité de Investimento, para arquivo; e

IV - elaborar relatorios trimestrais para o Administrador acerca do andamento da Companhia Investida, na forma e com o
contelido definidos previamente entre as partes, bem como em relagdo a situagdo de adequacdo as normas de

governanga conforme estabelecido no Artigo 25.

Artigo 46 - E vedado ao Administrador e ao Gestor praticar os seguintes atos em nome do Fundo, direta ou

indiretamente:

| - receber depdsito em conta corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos;

Il - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
IV - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

V - negociar com duplicatas, notas promissorias, excetuadas aquelas de que trata a Instru¢do CVM n° 134/90, ou outros

titulos ndo autorizados pela CVM;

VI - aplicar recursos no exterior;
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VII - aplicar recursos na aquisicdo de bens imoveis; e/ou
VIII - aplicar recursos na subscrigdo ou aquisicdo de agdes de sua propria emissao.
Artigo 47 — Ressalvado aquilo que tenha sido delegado ao Gestor, o Administrador observadas as limitagdes legais, tem
poderes para praticar, em nome do Fundo, todos os atos necessarios a administragdo da carteira do Fundo, a fim de
fazer cumprir os objetivos deste Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento.
Artigo 48 - O Administrador e o Gestor obrigam-se a cumprir as obrigagdes previstas na Lei 9.613/98, bem como na
Instru¢do SPC n° 26, de 1° de setembro de 2008, com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas
com os crimes de "lavagem de dinheiro" ou ocultagdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n® 9.613/98,
sendo certo que quaisquer penalidades eventualmente impostas aos Cotistas em decorréncia de falta de cumprimento
dessas regras, por parte do Administrador e do Gestor, serdo por estes suportadas.
Paragrafo Unico - Quaisquer penalidades decorrentes do ndo cumprimento do disposto no caput deste Artigo serdo
suportadas pelo Administrador e pelo Gestor.

CAPiTULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 49 - Constituem encargos do Fundo:

| - quaisquer despesas inerentes a constituicdo do Fundo e referentes a realizagdo de Assembléia Geral de Cotistas;

Il - quaisquer despesas referentes a fuséo, incorporagao, cisdo ou Liquidagdo do Fundo, dentro dos limites aprovadas
pela Assembléia Geral de Cotistas;

Il - a Taxa de Administragao;
IV - 0s honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo;

V - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas para a defesa dos interesses do Fundo, em Juizo

e fora dele, inclusive eventual condenacao judicial, se for o caso;
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VI - as taxas, impostos e contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair

sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

VII - despesas com o registro de documentos, impressdo, expedigdo e publicacdo de relatérios, formularios e

informagdes periodicas de interesse do Fundo, previstas na regulamentacéo pertinente e neste Regulamento;

VIII - despesas com as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagéo a Cotistas;

IX - os emolumentos e comissdes pagas sobre operagdes de compra e venda de titulos e valores mobilidrios integrantes

da carteira do Fundo;

X - parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlice de seguro e nao decorrentes de culpa ou negligéncia do

Administrador e/ou do Gestor no exercicio de suas fungdes;

XI - taxa de custodia dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

XII - os prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;
XIIl - as despesas com a contratagdo de terceiros para prestar servigos juridico-legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, limitadas a 0,3% (trés décimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo ao ano, despesas estas nao

inclusas na Taxa de Administragéo.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas néo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador,

salvo decisdo contraria da Assembléia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo - Em hipotese alguma o Administrador e o Gestor poderéo: (i) atuar na analise de Companhia Alvo
como assessor ou consultor do Fundo e/ou (ii) contratar prestador de servigo que tenha real ou potencial conflito de

interesse com a pertinente Companhia Alvo.
Paragrafo Terceiro - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas

diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pelo Administrador, desde que o

somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administrag&o.
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Paragrafo Quarto — As despesas relativas a constituigao e distribuicdo publica de Cotas do Fundo compreendem a taxa
de fiscalizagéo estabelecida pela Lei n° 7.940, de 20 de dezembro de 1989, os emolumentos referentes ao registro do
Regulamento em cartorio de registro de titulos e documentos e a publicagdo do anuncio de inicio e encerramento de

Distribuicdo Inicial. A soma destas despesas sera ressarcida ao Administrador por ocasido da Integralizacéo Inicial.

CAPITULO X - DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E INFORMAGOES

Artigo 50 - O Fundo tera escrituragéo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as demonstragdes contabeis

do Fundo ser segregadas das do Administrador e do Gestor, bem como do custodiante e do depositario.

Artigo 51 - O exercicio social do Fundo coincidira com o ano civil.

Artigo 52 — Os ativos do Fundo serdo contabilizados da seguinte forma:

| - acbes sem cotacdo em bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado, serdo avaliadas pelo seu valor de
equivaléncia patrimonial, atualizado com base nas demonstracdes financeiras da respectiva Companhia Investida,
acrescido ou deduzido, conforme o caso, do &gio ou desagio registrado a época da aquisigdo do investimento, sendo
facultada, a critério do Administrador, no melhor interesse do Fundo, e, mediante ratificagdo em Assembléia Geral de
Cotistas, a avaliagéo a prego de mercado, pelo valor econémico-financeiro ou pelo valor ou critério estabelecido em
contratos que disponham sobre opgdo de venda, neste caso, entre esses critérios 0 maior (ou outro instrumento
contratual que produza o mesmo efeito econdmico) que venha a ser concedida ao Fundo tendo como ativo subjacente

acdes da Companhia Investida;

Il - agbes com cotagdo em bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado serdo avaliadas pela cotagao de
fechamento do Ultimo dia Util do més ao qual se refere a demonstragdo, sendo facultada, a critério do Administrador, no
melhor interesse do Fundo, e, mediante ratificacdo em Assembléia Geral de Cotistas,a avaliagdo pelo valor de
equivaléncia patrimonial, atualizado com base nas demonstracdes financeiras da respectiva Companhia Investida,
acrescido ou deduzido, conforme o caso, do agio ou desagio registrado a época da aquisigdo do investimento, pelo valor
econdmico-financeiro ou pelo valor ou critério estabelecido em contratos que disponham sobre opgéo de venda, neste
caso, entre esses critérios o maior (ou outro instrumento contratual que produza o mesmo efeito econdémico) que venha

a ser concedida ao Fundo tendo como ativo subjacente agdes da Companhia Investida;
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Il - debéntures conversiveis: serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da remuneracdo decorrida pro rata
temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissdo, ou pelo valor das agdes em que sejam convertidas,

calculadas nos termos do item "I" ou “II” acima, conforme o caso;

IV - titulos publicos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados a preco de mercado; e

V - demais titulos privados serdo avaliados a prego de mercado, com vistas a refletir o valor real de negociagao imediata

do titulo e compatibilizar seu valor ao de transagdes realizadas por terceiros.

Paragrafo Primeiro - Somente serédo provisionadas perdas quando consideradas permanentes ou quando os ativos ndo
refletirem seu valor de realizagdo, mesmo que temporariamente. As perdas potenciais dos ativos serdo provisionadas na

carteira do Fundo. Os critérios para avaliagdo de tais perdas seréo definidos quando da constitui¢do da proviséo.

Paragrafo Segundo - Ocorrera a baixa contabil, parcial ou total, de um investimento do Fundo, quando o Gestor ou o
Administrador recomendar(em) que um investimento realizado nao gerard mais retorno ao Fundo, devendo o Gestor
submeter a matéria a deliberagdo do Comité de Investimento. Caso aprovada a baixa contabil pelo Comité de
Investimento, o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido do Fundo, inclusive para fins de calculo da Taxa

de Administracao descrita no Artigo 11 do presente Regulamento.

Artigo 53 - O Gestor devera remeter aos Cotistas, trimestralmente, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados do

final de cada trimestre, relatério reportando a situagdo da Companhia Investida.
Artigo 54 - O Administrador devera remeter:
| - Aos Cotistas:
(@) mensalmente no prazo de 10 (dez) uteis dias apds 0 encerramento do més:
() o extrato mensal contendo o valor patrimonial da Cota;
(i) o percentual de participacdo do Cotista no Fundo; e
(i) o patriménio total do Fundo e composigao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e

Valores Mobiliarios que a integram o em formato exigido pela regulamentagéo em vigor.

Il - A CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de

computadores, conforme modelo disponivel na referida pagina, e também ao Cotista, as seguintes informagdes:
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a) trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as seguintes

informagdes:

i) valor do patriménio liquido do Fundo;

ii) nimero de Cotas emitidas.

b) semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as
seguintes informagdes:

i) composigao da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e Valores Mobiliarios que a integram;

ii) demonstragdes financeiras do Fundo acompanhadas da declaragéo a que se refere o inciso IX do Artigo 43.

iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor; e

iv) relagdo das instituicdes encarregadas da prestacdo dos servigos de custddia de titulos e valores mobiliarios

componentes da carteira.
¢) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social a que se referirem, as seguintes
informagdes:

i) demonstragdes financeiras acompanhadas de parecer do auditor independente;

ii) o valor patrimonial da Cota na data do fechamento do balango e a sua rentabilidade no periodo; e

iii) os encargos debitados ao Fundo, devendo ser especificado o seu valor e percentual em relagéo ao valor do

Patrimdnio Liquido médio anual do Fundo.

Paragrafo Primeiro - As informagdes acima poderdo ser remetidas por correio eletronico pelo Administrador aos

Cotistas, desde que estes sejam devidamente comunicados.

Paragrafo Segundo - O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos seus Cotistas todas as demais
informacdes sobre o Fundo efou sua administragéo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em seu nome, devidamente
constituidos por instrumento proprio, 0 exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo e a sua administragéo,

mediante solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias.

Paragrafo Terceiro — A prestagao das informagdes acima devera observar o estabelecido no Paragrafo Unico do Artigo

43 e no Paragrafo Unico do Artigo 44.

Paragrafo Quarto - O Administrador devera enviar simultaneamente & CVM exemplares de quaisquer comunicagdes

relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.
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Artigo 55 - As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo n&o poderédo estar em desacordo

com o seu Regulamento ou com relatorios protocolados na CVM.

Paragrafo Unico - Caso alguma informago do Fundo seja divulgada com incorregées ou informagées néo verdadeiras
que possam induzir o investidor a erros da avaliagdo, 0 Administrador, por iniciativa prépria ou por determinagédo da
CVM, devera utilizar-se do mesmo veiculo de divulgagéo da informagao errdnea, constando de modo expresso que a

informag&o esta sendo republicada por determinagdo da CVM, se for o caso.

Artigo 56 - O Administrador devera fazer as publicagdes previstas neste Regulamento sempre no mesmo periédico e

qualquer mudanca devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

CAPiTULO XI - DA LIQUIDAGAO

Artigo 57 - O Fundo entrara em Liquidacéo (i) ao final do Prazo de Duragéo ou (ii) quando a Assembléia Geral de

Cotistas assim determinar.

Paragrafo Primeiro - Mediante indicagdo do Gestor e aprovagdo da Assembléia Geral de Cotistas, a Liquidagdo do

Fundo seré feita da seguinte forma:

| - Resgate dos Investimentos Liquidos; e/ou

Il - Entrega de Titulos e Valores Mobiliarios de emisséo da Companhia Investida aos Cotistas.

Paragrafo Segundo - Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo, cabendo a Assembléia Geral de Cotistas deliberar sobre

qualquer questao controversa (inclusive precificagdo de tais ativos).
Paragrafo Terceiro — Caso a liquidagdo do Fundo fique sujeita a obtengdes de autorizagbes prévias de qualquer
Pessoa ou dependa da conclusdo de procedimentos estabelecidos em acordo de Cotistas do Fundo, o Gestor podera

prorrogar automaticamente o Prazo de Durag&o até a obtengao de tal autorizagdo ou conclusao de tais procedimentos.

Artigo 58 — A Liquidagéo do Fundo deverd ser comunicada a CVM, no prazo de 08 (oito) dias contados de sua

deliberacdo em Assembléia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Primeiro - Tal deliberagdo somente produzira efeitos a partir da data de protocolo na CVM da cdpia da ata da

Assembléia Geral de Cotistas, com o inteiro teor da deliberagéo e do Regulamento consolidado, se for o caso.

Paragrafo Segundo - O Administrador devera, ainda, praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante

quaisquer autoridades.

Artigo 59 - Quando da Liquidag&o do Fundo ao término do Prazo de Duragéo, o Administrador devera iniciar a divisao
do Patriménio Liquido do Fundo entre os Cotistas, observadas as suas participagdes percentuais no Fundo, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do término do Prazo de Duragéo ou de sua prorrogagéo, observado o disposto

neste Capitulo.

CAPiTULO XII - Dos Riscos AsSOCIADOS Ao INVESTIMENTO NO FUNDO

Artigo 60 — Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador e Gestor na implantagdo da politica de
investimentos descrita neste Regulamento, os investimentos no Fundo, por sua propria natureza, estdo sujeitos a riscos,

incluindo mas néo se limitando a:

(i) — Restricdes ao resgate de Cotas e Liquidez Reduzida
O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de Cotas, exceto por ocasido
de uma Liquidag&o. Caso os Cotistas queiram se desfazer de seus investimentos no Fundo, sera necessaria a
venda de suas Cotas no mercado secundario. Todavia, considerando tratar-se de um produto novo e com baixa
liquidez, os Cotistas do Fundo poderéo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou obter pregos

reduzidos na venda das mesmas.

(ii) - Liquidez Reduzida dos Ativos do Fundo
As aplicagdes em valores mobiliarios do Fundo apresentam peculiaridades em relagdo aos investimentos
realizados pela maioria dos fundos de investimentos brasileiros, em razdo das caracteristicas de prazo e
duracdo do mesmo. Caso o Fundo precise se desfazer de parte desses valores mobilidrios como debéntures,
bénus, a¢des de companhias fechadas, ou abertas com pouca negociagéo, podera ndo haver comprador ou o
preco de negociacdo obtido podera ser reduzido devido a baixa liquidez no mercado de mobilidrio no pais,

causando perda de patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

(iii) - Pagamento Condicionado ao retorno da Companhia Investida
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Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras
remuneragdes que sejam atribuidas aos valores mobiliarios integrantes de sua carteira, bem como pela
alienagdo de bens emitidos pela Companhia Investida. Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar Cotas

esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

(iv) - Nao Recuperagao dos Recursos Aplicados
Caso o Fundo venha a tomar medidas para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos valores mobiliarios cujos
valores de principal ou encargos nao tenham sido honrados, ndo existem quaisquer garantias de que 0s
montantes devidos serdo recuperados, total ou parcialmente, em prazo compativel com a duragao do Fundo.
Nessa hipdtese, os rendimentos do Fundo e, em decorréncia, dos Cotistas, poderdo ser impactados de modo

negativo.

(v) — Critérios de Elegibilidade da Companhia Investida
A selecdo de companhias passiveis de investimentos por parte do fundo devera seguir os critérios de
elegibilidade previstos neste Regulamento e sua aprovacgéo sera feita pelo Comité de Investimento, o que néo
constitui garantia de rentabilidade ou promessa de atribuicdo de rendimentos na medida esperada pelos
Cotistas do Fundo, haja vista que a condigdo econdmico-financeira da Companhia Investida podera ser
prejudicada por fatores exdégenos causados por alteragdes no cenario macroecondémico do pais, que nédo

podem ser previstos antecipadamente.

(vi) — Concentragdo da Carteira
O Fundo podera ter a aplicagdo de seus recursos concentrada em uma mesma Companhia Investida. Na

hipdtese de ma performance desta, a performance do Fundo sera comprometida.

(vii) - Do uso de Derivativos
A contratagéo pelo fundo de modalidades de operagdes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de
seu Patrimbnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam no caso de tais estratégias ndo terem sido utilizadas.
Essa situacdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos seus Cotistas, proporcionalmente

a sua participacao no patriménio.

(viii) — N&o garantia de Rentabilidade
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O objetivo de rentabilidade do Fundo n&o constitui garantia minima ou promessa de obteng&o ou manutengéo
de rentabilidade do Fundo. A verificagdo de rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento em
participagdes existente no mercado ou no préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, a aplicagdo dos recursos do Fundo em companhias que possuem riscos relacionados a
capacidade de geracdo de receitas e pagamento de suas obrigagdes ndo permite determinar qualquer
parametro de rentabilidade seguro para o Fundo. Os Cotistas do Fundo estaréo suijeitos a prejuizos resultantes,

dentre outros fatores, da depreciagao dos ativos e bens integrantes de sua carteira.

(ix) — Regulamentag&o e Politicas Intervencionistas por parte do Governo Federal
Os investimentos do Fundo serdo destinados a investimentos em companhias do Setor Alvo, que é
regulamentado pelo poder publico. Assim, alteragdes na regulamentagio desse setor, por parte do atual ou
préximos governos, poderdo impactar negativamente as companhias investidas e, em conseqléncia, a

capacidade de pagamento e a rentabilidade do Fundo.

(x) — Fatores Macroecondmicos e Risco de Mercado.
A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo — mas néo se limitando a - variagbes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas ou regulatérias, assim como em decorréncia dos
riscos inerentes a sua propria natureza, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste

Regulamento, podera resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

O valor dos ativos que integram ou que vierem a integrar a carteira do Fundo podem aumentar ou diminuir de
acordo com as flutuagdes de pregos e cotagado de mercado, as taxas de juros e os resultados da Companhia
Investida, sendo que em caso de queda do valor dos ativos que compdem a carteira, o patriménio liquido do
Fundo pode ser afetado negativamente. A queda dos pregos dos ativos integrantes da carteira podem ser
temporarias, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou

indeterminados.

(xi) - Risco de Crédito
Consiste no risco dos emissores de valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa que integram ou que
venham a integrar a carteira do Fundo e/ou outras partes envolvidas em operacdes realizadas pelo Fundo néo
cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o

Fundo.
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Paragrafo Primeiro — O investimento no Fundo representa riscos para os Cotistas. Ainda que o Gestor mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Cotista.

Paragrafo Segundo - A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

Paragrafo Terceiro - A CVM ndo garante a veracidade das informagdes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a

qualidade do Fundo, do Administrador ou das Cotas.

Paragrafo Quarto — A adesdo ao Fundo e a assinatura do respectivo Boletim de Subscri¢édo valera como declaragéo do

Cotista de que tomou ciéncia dos riscos envolvidos nas aplicagdes do Fundo.

CariTuLO XIII - DISPOSIGOES FINAIS

CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 61 - O Comité de Investimento do Fundo deveréd analisar as eventuais situagdes de Conflito de Interesses,
conforme definido nos paragrafos abaixo, e aprovar, ou ndo, operagdes que envolvam tal conflito, ainda que potencial. O
Administrador e 0 Gestor deverdo sempre agir de boa-fé, e na hipotese de potencial Conflito de Interesses, submeter

sua resolucdo a aprovagao do Comité de Investimento do Fundo.

Paragrafo Primeiro — O Cotista e/ou membro do Comité de Investimento conflitado, ou seja, que se encontre em uma
situagdo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesses, de qualquer natureza, devera
(i) informar a referida situacéo ao Administrador, o qual informara essa mesma situago os demais membros do Comité
de Investimento e/ou demais Cotistas; e (i) abster-se de participar das discussdes, salvo de detiver informacdes que
desabonem o investimento, assim como de votar nas reunides do Comité de Investimento e/ou nas Assembléias Gerais

de Cotistas realizadas para a resolugéo de Conflito de Interesses.
Paragrafo Segundo — O Gestor se compromete a levar ao conhecimento do Comité de Investimento toda e qualquer
operagéo e situacdo verificada em Oportunidades de Investimento que possam ser caracterizadas como de potencial

Conflito de Interesses.

INVESTIMENTO CONJUNTO
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Artigo 62 - O Administrador e o Gestor deverdo, caso aprovado pela Assembléia Geral de Cotistas e respeitadas as
restricdes legais, oferecer (i) aos Cotistas, e (ii) a empresas ligadas direta ou indiretamente a ele Administrador e ao
Gestor, oportunidades de investir, na Companhia Alvo, em condi¢bes equitativas e juntamente com o Fundo, montante
excedente ao investimento que o Fundo deliberou realizar. Na hipdtese de ocorrer um interesse conjunto das pessoas
acima mencionadas, o valor do investimento excedente ao do Fundo sera rateado entre eles, nas condi¢bes em que o0s

mesmos vierem a negociar.

CAPITULO XIV- ARBITRAGEM

CLAUSULA COMPROMISSORIA

Artigo 63 - O Administrador, o Gestor e os Cotistas se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia
baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestdo e
funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor e pelos

Cotistas dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo Primeiro - O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s) requerente(s) (em
conjunto) nomear um arbitro de sua confianga e a(s) parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear outro arbitro de sua
confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O
arbitro escolhido pela(s) parte(s) requerente(s) devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido
pela(s) parte(s) requerida(s) devera ser nomeado na comunicagdo de aceitacdo da arbitragem e o terceiro arbitro

devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da aceitagao do arbitro da(s) parte(s) requerida(s).

Paragrafo Segundo - O tribunal arbitral tera sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. A arbitragem sera
realizada com observancia do regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM”) vigente a época da solugéo
do litigio e sera administrada pela referida CAM. Se, porventura, a CAM impuser dbice a administragdo da arbitragem
em questdo, entdo a mesma sera realizada e administrada de acordo com as regras da CAM. Adicionalmente, a

arbitragem sera desenvolvida na lingua portuguesa e de acordo com a legislacao brasileira.

Paragrafo Terceiro - Salvo quando de outra forma disposto na decis&o arbitral, as partes requerente(s) e requerida(s)
pagarao os honorarios, custas e despesas do respectivo arbitro que tiver(em) indicado, rateando-se entre as parte(s)
requerida(s), de um lado, e partes requerente(s), de outro lado, os honorarios, custas e despesas do terceiro arbitro na
propor¢do de 50% (cingiienta por cento). Caso haja mais de uma parte num dos pdlos do procedimento arbitral, os

honorarios, custas e despesas alocados a referido pélo seréo rateados de forma igual entre as mesmas.
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Paragrafo Quarto - Qualquer ordem, decis@o ou determinagéo arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo
executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na decis&o arbitral, independentemente de

execugao judicial.

Paragrafo Quinto - Em face da presente clédusula compromisséria, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagdo do referido tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no foro

eleito conforme o Paragrafo Sexto abaixo.

Paragrafo Sexto - Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento,
ou a constitui¢o, operagao, gestéo e funcionamento do Fundo, ndo possa, por forga de lei ser dirimida pela via arbitral,
nos termos deste Artigo, fica eleito o foro da Justica Federal, Sec¢do Judiciaria de Sdo Paulo — SP, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes judiciais relativas ao Fundo ou
questdes decorrentes deste Regulamento, inclusive para a obtencdo das medidas coercitivas ou cautelares
antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como para o inicio obrigatério no procedimento arbitral, nos
termos do artigo 7° da Lei n° 9.307/96.

INFORMACOES E COMUNICAGCOES

Artigo 64 — Todas as informagdes e comunicagdes previstas neste Regulamento entre o Administrador, o Gestor e os

membros do Comité de Investimento poderao ser fornecidas e/ou efetuadas por meios eletronicos.
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