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Senhores clientes, associados e autoridade monetaria

Apresentamos o Relatorio da Diretoria e as demonstracoes financeiras do Banco Modal S.A. e suas
controladas e coligadas ("Conglomerado Prudencial"), relativos aos semestres findos em 30 de junho de
2016 e de 2015, 0s quais seguem as normas estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agoes, pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN) e pelo Banco Central do Brasil (BACEN), mais especificamente
Resolucdo n° 4.280, de 31 de outubro de 2013, do CMN e Circular n° 3.701, de 13 de marco de'2014, do
BACEN.

Resultado e Patrimo6nio Liquido

O Resultado Abrangente do Conglomerado Prudencial alcancou R$9.122 mil (2015 - R$ 1.883 mil),
conforme demonstrado a seguir, e lucro liquido por acao do capital social foi de R$147,13 (2015 - R$
45,25). O patrimonio liquido consolidado totalizou R$376 milhdes (2015- R$ 238 milhdes) e o valor
patrimonial por ac¢ao atingiu R$6.066,94 (2015 - R$ 5.712,76).

Apresentamos a seguir o Resultado Abrangente do Conglomerado Prudencial para o semestre findo em 30

de junho de 2016 (valores em milhares de reais).

2016 2015

Lucro Liquido / (Prejuizo) — atribuido ao controlador 119 (3.315)
Ativos Financeiros Disponiveis para Venda — ajuste a valor de mercado via patrimonio liquido 9.003 5.127
Variagdo no valor justo 16.369 8.545
Efeito Fiscal (7.366) (3.418)
Remuneracio aos empregados — Lei 10.101 - 71
ParticipagGes nos resultados - 71
Resultado Abrangente do Controlador — antes das participacoes e distribuicoes 9.122 1.883
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Ativos e Recursos Captados

Os ativos do Conglomerado Prudencial totalizaram R$2.377.661 mil (2015 - R$1.828.447 mil) e estavam
substancialmente formados por (i) Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos
no montante de R$ 1.132.879 mil (2015 - R$893.571 mil) e (ii) Carteira de Crédito Expandida e Carteira de
Cambio R$1.257.144 mil (2015 - R$ 1.067.618 mil). Além disso, possui coobrigacao por garantia prestadas
no montante de R$351.053 mil (2015 - R$412.155 mil) e uma carteira de crédito com caixade R$906.091
mil (2015 - R$643.498 mil). Os Recursos Captados, Administrados e/ou Geridos totalizaram R$8.502.776
mil (2015 - R$7.907.903 mil).

Highlights Financeiros — controlador

(valores em R$ milhdes) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1S15 1S16
Ativo Total 1259 1450  1.220 1.197 1493  1.841 1.796 2.262
Caixa e equivalente de caixa 221 347 256 233 326 278 477 297
Patriménio Liquido 211 248 259 237 237 372 234 369
Patrimoénio de Referéncia 244 237 321 304 297 309 282 343
Resultado Abrangente - (antes das distribuigoes) (1) 28 57 70 -10 12 22 2 9
ROE a.a (2) 14 27 28 -4 5 12 2 5
Carteira de Crédito Expandida (3) 830 798 655 801 1.051 1.097 1.054 1.198

Carteira com caixa 330 347 303 424 604 655 586 620
indice de Basileia (c/ RBAN) (4) e (5) 18% 18% 14% 15% 16% 17% 15% 14%
Recursos Sob Gestdo (6) 3.089 3.569 6.721 5.457 8.489 8.179 7.908  10.424

(1)  ResultadoAbrangente compreende (i) o resultado do Banco e de suas controladas diretas (Modal Asset
Management Ltda - MAM, a Modal Assessoria Financeira Ltda — MAF e a Modal Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda — Modal DTVM) antes das participagoes nos resultados (PLR), (ii) a coligada Modal
Administradora de Recursos Ltda. (MAR) - que faz parte do Conglomerado Prudencial - antes das participacoes
no resultado (PLR), (iii) bem como a movimentacao do ajuste a valor de mercado (“Market-to-Market”) dos
titulos e valores mobiliarios classificados como disponiveis para venda, refletidos no Patriménio Liquido do
Modal em cada periodo;

(2) ROE (return on equity): calculado com base no resultado abrangente ;

(3) Carteira Expandida (liquido das operacdes com cobertura da Res. 2.921 do CMN): engloba todas as operagdes com
risco de crédito: ACC, Cotas subordinadas de FIDC (até 2012), Nota Promissoéria, Certificado de Recebiveis
Imobilidrios (CRI), Certificado de Recebiveis do Agronegocio (CRA), Debéntures, Derivativos (sem garantia
BM&F), CDI e Fianga;
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RBAN: Risco de Mercado das Operagoes Nao Classificadas na Carteira de Negociacao (Carteira Banking);

O Indice de Basileia de dez/15 foi calculado, j4 considerando o aumento de capital de R$119MM realizado e
homologado pelo BACEN no inicio de 2016.

Fundos abertos e fechados geridos, substancialmente, pela MAM e pela MAR.
Nossa historia

Em 2015 o Modal completou 20 anos de existéncia, tendo como um dos pilares principais a inovagao que
nos permitiu crescer de forma sustentavel ao longo de todos esses anos. Desde a.sua fundacao em 1995, o
Banco Modal S.A. firmou-se como um Banco de Investimentos com forte atua¢ao em nichos especificos,
com solugdes rapidas, criativas e customizadas.

Atualmente, constitui-se como um Banco multiplo de médio porte, com sede no Rio de Janeiro, escritério
em Sao Paulo e um portfélio de clientes em todo o territério nacional.

O Modal é administrado por sdcios ativos nasgestao do negéeio e tem uma estratégia de crescimento bem
planejada, livre acesso aos tomadores de decisoes, investimentos em infraestrutura, controles e gestio de
risco. Em 2013, criou um Conselho Consultivo cujo objetivo é de complementar as expertises da Diretoria
Executiva trazendo uma visao independente e externa das perspectivas de mercado, dos negbcios e
estratégia do Banco.

O Modal é detentor de umarclassificacao de risco de crédito nacional Baa3.br/BR-3, Depodsito em Moeda
Estrangeira: B1/NP e Deposito em Moeda Local: B1/NP atribuida em junho de 2016 pela Moody’s Investor
Service.
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Abaixo a linha do tempo do Grupo Modal com nossas principais conquistas ao longo de nossa historia.

)
4

y/

2016
Modal celebra 20 anos de historia

Aumento de capital de R$120 MM

Obtencao do selo Execution Broker da BM&F

2015
Modal cria canal de investimentos para atender
clientes de varejo, o Home Broker modalmais.

2014
Criagdo de um fundo de USD 200 MM juntamente

com a’Macquarie e China Communications
Construction Company para investir em projetos de
infraestrutura no Brasil e América Latina.

! 2013

Abertura do novo escritério em Sao Paulo na Avenida
JK;

Criacgdo da Gestora Imobiliaria com Oscar Segall,
dando inicio a KSM Realty.

2006
Emissao de divida subordinada de USD 30

milhGes, com prazo de'6 anos;

Criacdo da Area Internacional e CAmbio;

Credenciamento como agente custodiante e
Banco liquidante na CBLC.

2005
Autorizacao do Banco Central para operar no

mercado de cambio;

Autorizacdo da CVM para servigos de
Custodia.

“ 2004
Constituicdo do Modal Asset Management;

Nova sede no Centro Empresarial Mourisco no
Rio de Janeiro;

Novo escritorio em Sao Paulo.

A

/AR
w
‘?J 2003

Primeira emissao no mercado de capital
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OY ’0
| 2 |
2011/2012

Criacdo da area de Real Estate;
Inicio de operacoes da agéncia no exterior (Cayman);

Alongamento da divida subordinada para 2019, para
adequacdo da estrutura de capital as novas exigéncias
de alavancagem;

Criacao de uma tinica equipe de gestao e pesquisa
focada unicamente na obtencao de resultados para
todos os clientes do grupo, inclusive o préprio Banco
Modal.

' 2009/2010

Inicio das atividades de Private Equity;

Autorizacio para abertura de agéncia no exterior.

2008
O Banco Modal recebeu autorizagio de

credenciamento pela CVM para a prestagio de
servicos de escrituracao de cotas para Fundos de
Investimentos.

2007
Criacdo da MDL Realty;

Participacdo em IPO como coordenador contratado.

internacional;

=  Fitch Rating contratada para classificacdo do
risco Modal;

= Indicacdo pela revista Conjuntura Econémica
da FGV, como o Banco de Investimentos que
mais cresceu.

|

< i 2001
= Expansdo geografica: abertura do escritorio de
Sao Paulo.

1999
=  Transformacdo em Banco multiplo com

carteira comercial e de investimentos.

1996
. Inicio das atividades do Banco Modal.

\
1995
= Incorporacio da Modal S.A. DTVM,;

=  Transformagdo em Banco Comercial;

=  Fundacdo Banco Modal
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Nossa expertise e atuaciao

Ao longo de 20 (vinte) anos no mercado, o Modal se transformou em uma instituicao financeira one-stop-
shop a partir do desenvolvimento das suas principais areas de negdcios, as quais atualmente constituem
seus pilares de atuacdo no mercado. Funcionando a partir de uma partnership meritocratica foermado por
12 socios atuantes no dia a dia do negbcio, a expertise e integracdo das areas acabam sendo inerente ao
Modal e, ao mesmo tempo, é a féormula chave para o desenvolvimento rapido de produtos e servigos
customizados as demandas dos seus clientes com foco no mercado brasileiro e estruturacao e coordenacao
de grandes operacoes no mercado de capitais. Seguem alguns destaques referentes ao Modal e suas
principais areas:

Estrutura de Capital propria: Modal atua com um dos menores indices de alavancagem de balanco
do mercado financeiro local. Nossa carteira de crédito com caixa, fica'em torno de 1,8x o Patrimé6nio de
Referéncia do grupo. Mesmo quando consideramos a carteira de crédito expandida (aonde entram
especialmente, também, as Fiancas Bancérias, Derivativos e_.outras operacées com risco de crédito
associado), esse miultiplo fica pouco acima de 3,5x o PR, o que continua sendo um indice bem abaixo
dos seus pares. Continuamos trabalhando com empresas de grande porte na carteira de fiangas
prestadas, o que mitiga enormemente sua parcela de risco de crédito. No que se refere a liquidez,
fechamos 30/06/16 com quase uma vez o patriménio em caixa e equivalente de caixa, servindo de
grande folga para‘enfrentar um cenario de maior aversao a risco que se acerca. Desta forma, o Modal
atua com balango pouco alavancado e com indice de liquidez bastante confortavel para cumprir com
tranquilidade sua missdo, ser um banco” de investimento completo para nossos clientes e um
importante player no mercado de administracao de recursos.

Asset Management: O Modal Asset Management foi criado em 2004, focado, na gestio de recursos
liquidos de clientes. A equipe do MAM é altamente qualificada, com longa experiéncia de mercado e
grande sinergia entre as 4reas de pesquisas (Macroecondmica e Microeconémica) e trading com forte
controle de riscos busca entregar resultados com boa relacao de risco x retornos. A disciplina na gestao
é a nossa marca e, para isto, sao realizados trés comités - de Gestdo, Pesquisa e Risco que tém a funcio
de balizar, disciplinar suas decisbes e focar em processos para montagem dos portfélios. Atualmente a
MAM possui 4 (quatro) fundos de investimento e, até julho de 2016, geria um volume de mais de R$
800 milhées. Em 2015, a equipe Macroeconémica do MAM figurou entre os melhores previsores do
Brasil no Ranking Broadcast Projec6es Top 10 Basico. O Ranking leva em conta as projecoes para juros,
cambio e inflagio
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Corporate Banking: As parcerias com os clientes e o portf6lio diversificado possibilitam que a area
de Corporate continue apresentando o Modal ao mercado como uma casa com elevado expertise no
segmento corporativo, contando com profissionais altamente qualificados e preparados para atender
as diversas demandas apresentadas pelo mercado. Esse fato associado a recorréncia de operagoes
realizadas trazem a certeza que estamos disponibilizando aos clientes um servigo de alto nivel,
compromisso que esta presente ndo apenas nas grandes operagdes, mas também no cotidiano do
relacionamento com os clientes. A area tem sua atuacdo voltada, principalmente, para.as “empresas
brasileiras de dono” na qual falamos com os tomadores de decisio, promovendo a interlocugio do
nosso lado com a alta direcao do Modal.

Distribuicao: A Distribui¢do do Modal tem trés principais frentes de atuagao: i) levantar funding do
banco, na qual se destaca pela ampla parceria com outras institui¢oes financeiras e investidores
institucionais; ii) captagdo para os fundos do Modal Asset Management por meio do relacionamento
com distribuidores, fundacoes, assets e family offices; e, iii) desde 2014, a area se reestruturou de
forma a atender investidores (normalmente family office e Assets) que buscam operacoes de crédito
estruturadas em emissoes na faixa de R$ 40 MM.

Infraestrutura/Merchant banking: a irea foi criada com a certeza de grandes oportunidades
diante das enormes necessidades dopais nesse setor, o que levara inevitavelmente a um fluxo de
capitais para empreendimentos em saneamento, €nergia, portos e rodovias, por exemplo. Como o
Estado brasileiro tem dificuldades naturais para fazer todo o aporte necessario, o setor privado tera
papel decisivo nessa area nas proximas décadas. Fechamos em 2014 uma importante parceria com o
Macquarie, maior banco‘de infra estrutura do mundo e com a CCCC (China Communications and
Construction Company) uma das maiores construtoras do mundo para assessorar no investimento de
USD120MM em projetos de infra estrutura early stage na America Latina. O Modal ser4 o assessor
financeiro exclusivo destes recursos no Brasil. Em 2015, demos continuidade ao processo de criagdo do
veiculo de investimento de USD 120 MM juntamente com a Macquarie e China Communications
Construction Company para investir em projetos de infraestrutura no Brasil e América Latina, tendo
sido realizados os primeiros aportes de capital que totalizam aproximadamente U$11 MM, sendo a
participacao do Modal em 16,67% (US$1,8 MM). Conforme descrito na Nota 3(a)(ii), os recursos desse
primeiro aporte foram, em parte, investidos num projeto na América Latina que ji se encontra em
processo de desinvestimento.
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A area possui parcerias com empresas lideres em seus segmentos e base so6lida de investidores com
foco nos setores de Energia, Real Estate/Hotelaria, Infraestrutura e O&G. Destacamos nossos
principais FIPs nesse segmento:

- Santo Antonio (FIP s Malbec e Melbourne): R$ 1,1 bilhdo - Energia

- BHG Modal FIP em Hotelaria: R$76 milhGes — Real Estate/Hotelaria
- FIP Coliseu: R$1,5 bilhdo - Energia

- FIP Novo Hotel Botafogo: R$124 milhoes — Hotelaria

- KSM Realty I FIP — R$32 milhGes — Real Estate

- FIP Chardonnay — R$ 11 milhdes — Merchant banking

- FIP Oleo e G4s — R$ 101 milhdes — Oil & Gas

Investment Banking (“IB”): a area possui diversos mandatos significativos para processos de fusoes,
aquisicoes e de captacdes privadas - “private placement” e conseguimos concretizar alguns no primeiro
semestre de 2016, que renderam uma receita de R$14,7 MM noperiodo, mesmo com todas as
incertezas geradas pela situacdo econdmica e politica que passa o Brasil. Além dos servigos tradicionais,
o IB oferece um conjunto de solucbes inovadoras no mercado brasileiro. Com a plataforma criada em
conjunto com o Macquarie e a CCCC, o IB do Modal atualmente passa a ter um importante papel de
assessoria em Project Finance no segmento de Infra-Estrutura nacional. Outro exemplo é uma atuacao
especializada de assessoria para fundos de private equity e para empresas privadas buscando acesso a
este mercado. O Modal inovoutambém ao se preparar para oferecer aos seus clientes acesso ao
mercado priméario e secundério de debéntures, com o objetivo de garantir aos investidores liquidez
para seus titulos e aos emissores mais transparéncia e eficiéncia na captacao de recursos. O Modal se
estruturou, com a contratacio de especialistas para o IB e a cria¢do de uma mesa de operacgdes para
fazer o mercado secundario de debéntures no mercado que chega a negociar até 10% do volume diario.

KSM Realty: O Modal criou formalmente sua gestora imobiliaria no primeiro semestre de 2014 a
partir de uma parceria inédita com o renomado gestor imobilidrio Oscar Segall. Fundador da
incorporadora Klabin Segall, ele esteve a frente de importantes projetos do setor no Brasil e nos
Estados Unidos, onde atuou nos altimos anos. Oscar Segall e 0 Modal formaram a joint venture KSM
Realty, que representa uma poderosa uniao da inteligéncia do mercado imobiliario com a inteligéncia
do mercado de capitais. No primeiro semestre de 2015, Jorge Felipe Lemann (Pipo) se associou a KSM
ampliando o compromisso financeiro e, também, trazendo teses de investimentos e oportunidades
aderentes aos objetivos estratégicos da empresa.
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Gestao de Recursos: O Modal, através da Modal Administradora de Recursos, Moda Asset
Management e Banco Modal S.A. tiveram um crescimento importante no volume de ativos sob gestao e
/ou administracdo, passando de R$5,4bi em Dez13 para R$8,5bi em Juni6 (57% de aumento). O forte
aumento tem relacdo direta com a qualidade do servico que vem sendo prestado, em linha com a
estratégia do Modal de ser um importante player neste mercado, em especial nos fundos estruturados,
aonde nossa expertise faz a diferenca, pois os investidores desejam nao apenas um agente para cumprir
as exigéncias dos 6rgaos reguladores, mas um parceiro com quem podem contar para resolver seus
problemas e ter um tratamento mais qualificado.

Sales and Trading: trabalhando em grande sintonia com as ireas comerciais, nossa mesa de
operagoes para clientes teve um ano de resultados crescentes provendo umservico rapido, de qualidade
e confianga. A area vem se transformando em um importante centro delucro para o grupo, permitindo
que nao apenas nossos clientes corporativos, mas também pessoas fisicas do Wealth Management
tenham acesso a produtos financeiros sofisticados de forma simples, agil e localmente, sem necessidade
de acessar instituic6es no exterior com custos mais elevados e estruturas com pouca agilidade.

Modal DTVM (portal modalmais.com.br): Conforme Oficio 11.194 de 03 de julho de 2015, o
Banco Central do Brasil (BACEN).aprovou a transferéncia de controle societario da Safdié
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. para o Banco Modal S.A. Todo processo ji foi
homologado pelo-BACEN e iniciamos a operacio no tltimo trimestre de 2015 e ja estamos buscando
inovacdo. No primeiro trimestre de 2016, a DTVM, dentro do programa de qualifica¢do operacional
(PQO), obteve o selo Execution Broker que‘qualifica o participante de negociacdo pleno que possuem
estrutura‘organizacional‘e tecnologica especializada na prestacao de servico de execucao de negbcios
para os investidores institucionais nos ambientes de negociacdo de BM&FBOVESPA..

Hoje o principal foco estd no varejo, por meio de uma plataforma moderna e interativa com
informacOes importantes e tempestivas aos investidores, além de representar uma plataforma de
distribuicao dos produtos do Grupo Modal. Com pouco mais de seis meses de opera¢ao a Modal DTVM
atingiu a marca de 8 mil clientes, quatro vezes mais o nimero previsto para os primeiros 12 meses de
operacdo. A captacdo por meio do home broker, sistema de negociacio de agdes via internet, o
modalmais, ja chegou a R$ 200 milhoes, cinco vezes maior que a estimativa para o primeiro ano de
operacao que era de R$ 40 milhdes. Além disso, no inicio do 2° semestre de 2016, comegamos a
ofertar fundos de investientos através da plataforma do modalmais.

Governanca

10
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O Modal é um dos maiores gestores de recursos do pais com R$8,5 bi de AuM. Possui uma base bem
dividida e com grande expertise em gestao e administracao de ativos diferenciados.

Os processos de controle de risco seguem seu compromisso com a exceléncia no atendimento a seus
clientes e estao em linha com as melhores praticas de mercado. A comecar pela independéncia da.area de
Risco, que se reporta diretamente a Diretoria Executiva. Para garantir a maxima seguranca de risco de
mercado e risco de liquidez, todas as operac6es sdo monitoradas conforme os limites determinados pelo
Comité de Risco Modal, instancia da qual também fazem parte o CFO e o CEO do Grupo. Esse processo é
ainda reforcado por auditorias internas regulares. O arcabouco de seguranga é complementado pelo
Compliance e Risco Operacional, cuja funcao é garantir a conformidade de todas aspraticas as normas e
exigéncias regulatorias das autoridades brasileiras e o alinhamento ao Acordo de Basileia, além de
aderéncias as melhores politicas de governanca corporativa. Com processos estruturados e rigor na
aplicagdo de suas politicas, o Modal procura garantir total confiabilidade a seus clientes.

A visdo de qualidade do Modal se dissemina por todas as areas do Grupo. A cada ano novos investimentos
em tecnologia e programas de treinamento buscam esse objetivo.

Responsabilidade social

Adicionalmente, o Modal apoia iniciativas socioculturaisque sao viabilizadas por meio de campanhas
internas que promovem o engajamento de nossos Associados. Nosso foco € o investimento na educagio de
criancas e jovens de baixa renda. Aereditamos que a‘educacao é a ferramenta essencial de transformacao
social e econdmica do nosso pais: Destacamos nossas principais acoes de responsabilidade social no
periodo dentre‘a¢Ges permanentes e sazonais:

= Associacdo Vencer
A Associacdo Vencer com mais de 20 anos de existéncia é uma instituicdo beneficente que tem como
principal objetivo identificar e apoiar estudantes de baixa renda, da rede publica de ensino. Os estudantes
sao selecionados com a ajuda dos professores, tendo por base o seu potencial académico e empreendedor.

Essa iniciativa promove oportunidades a estes jovens talentos para disputar uma vaga nas melhores
universidades do estado do Rio de Janeiro e ingressar no mercado de trabalho.

= Coracao de Lata

11
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A Campanha Coracgao de Lata é uma acao social sem fins lucrativos que tem como objetivo ajudar pessoas
com deficiéncia fisica através da doacao de cadeiras de rodas possibilitando assim, uma melhoria na
qualidade de vida dessas pessoas. Para levantar os fundos necessarios para a compra destas cadeiras, sao
arrecadados anéis de latas em aluminio que sao posteriormente vendidos a uma fundicao de aluminio que
os recicla. Desta forma, toda a renda € revertida em doacdes.

Hoje, sdo necessarios aproximadamente 380.000 anéis para a compra de uma cadeira. E por isso que cada
contribuicdo é muito importante e bem-vinda ao projeto.

O Modal possui divulgacao permanente para arrecadacao destes anéis de latas em seus‘escritorios.

= A Obra do Berco

A Obra do Ber¢o é uma instituicdo de assisténcia social, sem fins lucrativos, fundada em 1928 que
desenvolve um programa socio-educativo e de protecao a criancas na faixa etaria de 6 meses a 6 anos cujas
familias estejam em situacio de vulnerabilidade s6cio-econémico ourisco social. Em 2015, 0 Modal
viabilizou a instalacao da grama do parquinho de recreacgio, tornando o local mais seguro para as criancas
e comprou novos uniformes para instituicao organizando uma eampanha de doacoes para essas agoes.

= Pro Crianca Cardiaca

Fundado em 1996, pela Dra. Rosa Celia Pimentel Barbosa, o Pro Crianca Cardiaca é uma instituicao
médica sem fins lucrativos. O Modal veiculou um.antncio na revista do Pro Crianc¢a Cardiaca neste
periodo com o objetivo de apoiar essa iniciativa.

Agradecimentos

Agradecemos aos nossos clientes e parceiros o apoio, respeito e confianca e, aos nossos associados, pela
determinacao e comprometimento aos valores do Grupo Modal, que tém sido fundamentais para a
obtencao de resultados diferenciados.

Rio de Janeiro, 30 de agosto de 2016

A Diretoria
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Relatorio dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Banco Modal S.A.

Examinamos as demonstragoes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial do Banco
Modal S.A. ("Banco"), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 30 de junho de 2016
e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, das mutac6es do patriménio liguido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e as demais notas explicativas. Essas demonstragoes financeiras de proposito especial
foram elaboradas de acordo com os procedimentos especificos estabelecidos pela Resolucao n°
4.280, de 31 de outubro de 2013, do Conselho Monetario Nacional ("CMN") e regulamentacoes
complementares do Banco Central do Brasil ("BACEN"), descritos na nota explicativa 2 — Principais
praticas contabeis.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracio do Banco é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragoes financeiras consolidadas do Conglomerade Prudencial de acordo com a Resolucao
n°4.280 do CMN, e regulamentac6es complementares do BACEN, cujos principais critérios e praticas
contabeis estao descritos na nota explicativa 2 — Principais Praticas Contabeis, assim como pelos
controles internos que a administragao determinou‘como necessarios para permitir a elaboracdo das
referidas demonstracoes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinidao sobre essas demonstragoes financeiras,
preparadas pela administracdo do Banco, de acordo com os requisitos da Resolucdo n° 4.280 do
CMN e regulamentacoes complementares do BACEN, com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, levando em consideracao a NBC TA
800 — Consideracoes Especiais — Auditorias de Demonstragoes Financeiras Elaboradas de Acordo
com Estruturas Conceituais de Contabilidade para Propoésitos Especiais. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras consolidadas estao livres
de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracoes financeiras consolidadas. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de
distorcao relevante nas demonstragoes financeiras consolidadas, independentemente se causada por
fraude ou erro.
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Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e a
adequada apresentacdo das demonstracoes financeiras consolidadas para planejar os procedimentos
de auditoria que s3o apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a
eficacia dos controles internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacao das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracéo,
bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracoes financeiras consolidadas tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial,
anteriormente referidas, apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira consolidada do Banco Modal S.A. em 30 de junho'de 2016, o desempenho de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as
disposicoes para elaboracdo de demonstracoes financeiras do Conglomerado Prudencial previstas na
Resolucdo n° 4.280 do CMN e regulamentacbes complementares. do BACEN, para elaboracdo dessas
demonstragoes financeiras consolidadas de proposito especial, conforme descrito na nota explicativa
2 — Principais Praticas Contabeis as referidas demonstragoes.

Enfase

Base de elaboracao das demonstracoes financeiras
consolidadas do Conglomerado Prudencial

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atengdo para a nota explicativa 2 - Principais Praticas
Contéabeis, que divulga:

As demonstracoes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas pela
administracio do Banco para cumprir os requisitos da Resolucdo n.° 4.280, do CMN, e
regulamentacoes complementares do BACEN. Consequentemente, o nosso relatério sobre essas
demonstragoes financeiras consolidadas foi elaborado, exclusivamente, para cumprimento desses
requisitos especificos e, dessa forma, pode nao ser adequado para outros fins.
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Outros assuntos
Demonstracoes financeiras individuais

O Banco Modal S.A. elaborou um conjunto de demonstracoes financeiras individuais para fins gerais
referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2016, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, sobre o qual emitimos
relatorio de auditoria sem modificagdes, em 30 de agosto de 2016 .

Informacao suplementar - demonstracao
do resultado abrangente

Examinamos também a demonstracdo do resultado abrangente do Conglomerade Prudencial para o
semestre findo em 30 de junho de 2016, cuja apresentacgio esta sendo efetuada de forma voluntaria.
Essa demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacdo as demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 30 de agosto de 2016

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5"F" RJ

Carlos Augusto da Silva
Contador CRC 1SP197007/0-2 “S” RJ
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Balango patrimonial do Conglomerado Prudencial

em 30 de junho
Em milhares de reais

Ativo
Ativo circulante
Disponibilidades
Caixa

Reservas livres
Disponibilidades em moeda estrangeira

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez Nota 2(d)
Aplicagdes no mercado aberto

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Carteira propria Nota 3(a)
Vinculados a compromissos de recompra Nota 3(a)
Vinculados a prestagdo de garantia Nota 3(a)
Instrumentos financeiros derivativos Nota 3(b)

Relac¢Ges interfinanceiras
Pagamentos e recebimentos a liquidar
Créditos vinculados - depésitos no Banco Central
Correspondentes no Pais

Operacdes de crédito Nota 5
Setor privado
Empréstimos e titulos descontados
Financiamento
Operacdes de crédito vinculadas a cesséo
(-) Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa Nota 5(d)

Outros créditos
Carteira de cambio Nota 6
Avais e fiangas honrados
Rendas a receber
Negociagéo e intermediacéo de valores
Diversos Nota 7/Nota 5(a)
(-) Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa Nota 5(d)

Outros valores e bens
Investimentos temporarios
Bens ndo de uso préprio Nota 5(a)
Despesas antecipadas

Realizavel alongo prazo
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Carteira propria Nota 3(a)
Vinculados a compromissos de recompra
Vinculados a prestagdo de garantia
Instrumentos financeiros derivativos Nota 3(b)

Operagdes de crédito - setor privado Nota 5
Empréstimos e titulos descontados

Outros créditos - diversos Nota 7
Permanente
Investimentos
Em coligada Nota 8
Demais investimentos
Imobilizado de uso
Diferido

Intangivel
Imobilizagdes em andamento

Total do ativo

As notas explicativas da administragcdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2016 2015
1.919.920 1.477.937
88.134 30.542
310 118

418 315
87.406 30.109
352.270 310.489
352.270 310.489
960.723 748.659
553.366 454612
210.827 176.020
116.132 92.754
80.398 25.273
331 3.659

40 46

285 3.551

6 62
336.756 321.953
343.017 303.041
- 32.163
(6.261) (13.251)
166.337 39.422
85.725 11.770
174 600
43.459 2.866
40.411 24.290
(3.432) (104)
15.369 23.213
B 6.647

8.820 6.300
6.549 10.266
436.715 328.889
172.156 144.912
9.176 106.221

- 5.138
162.980 33.553
176.143 121.908
176.143 121.908
88.416 62.069
21.026 21.621
1.042 1.487
834 1.279

208 208
5513 7.657
7.817 6.126
6.587 6.303
67 48
2.377.661 1.828.447

Passivo e patriménio liquido
Passivo circulante

Depositos
Depésitos a vista
Depésitos Interfinanceiros
Depésitos a prazo

Captacdes no mercado aberto
Carteira propria
Carteira de terceiros
Carteira de livre movimentacéo

Recursos de aceite e emisséo de titulos
Letras de crédito imobiliario - LCI
Letras de crédito agronegécio - LCA

Relag6es interfinanceiras
Servigos de compensacéo de cheques e outros papéis

Relag6es de interdependéncia
Recursos em transito de terceiros

Obrigagdes por Empréstimos
Empréstimos no exterior

Instrumentos financeiros derivativos

Outras obrigagdes
Cobranca e arrecadacéo de tributos
Carteira de cambio
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdenciarias
Negociac¢éo e intermediagéo de valores
Dividas subordinadas
Compensacéao Financeira
Diversas

Exigivel alongo prazo
Dep6sitos a prazo
Instrumentos financeiros derivativos

Outras obrigagdes
Fiscais e previdenciarias
Dividas subordinadas
Diversas

Patrimonio liquido
Capital
De domiciliados no Pais
Reservas de lucros
Dividendos antecipados
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
Participagdo dos ndo controladores

Total do passivo e patriménio liquido

Nota 9

Nota 9

Nota 9

Nota 3 (b)

Nota 6
Nota 12
Nota 19 (e)
Nota 10

Nota 19 (e)
Nota 11

Nota 9

Nota 3(b)

Nota 12
Nota 10
Nota 11

Nota 13

Nota 13(f)

2016 2015
1.680.505 894.976
746.391 432.699
20.753 12.457
- 23.923
725.638 396.319
344.496 185.974
204.280 172.912
114.298 13.062
25.918
135.046 123.338
125.201 123338
9.845 -
220 77
220 77
63.254 595
63.254 595
- 3.813
- 3.813
131.013 23.391
260.085 125.089
636 256
86.002 12.517
3.200 -
21.713 3.738
39.905 7.803
- 1.156
7.782 -
100.847 99.619
321.003 695.763
308.851 578.560
2.665 11.414
9.487 105.789
- 8.221
- 93.077
9.487 4.491
376.153 237.708
350.468 230.570
11.566 2.759
(3.200) (6.000)
17.316 10.377
3 2
2.377.661 1.828.447




Banco Modal S.A.

Demonstragéo consolidada do resultado do semestre

findo em 30 de junho do Conglomerado Prudencial
Em milhares de reais, exceto o lucro/prejuizo por agéo

2016 2015
Receitas da intermediacéo financeira
Operagoes de crédito 45.071 38.983
Operacdes de venda ou transferéncias de ativos financeiros Nota 5(c) 20 478
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 80.295 48.811
Resultado com instrumentos financeiros derivativos Nota 3(b)(c) 11.093 26.864
Resultado de operag6es de cambio 5.132 2.094
141.611 117.230
Despesas da intermediacéo financeira
Captacéo no mercado (102.249) (82.678)
Operagdes de empréstimos e repasses (3.611) (17.444)
Operagao de venda ou transferéncia de ativos financeiros Nota 5(c) (9.700) (1.355)
Provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa Nota 5(d) (5.831) (7.269)
(121.391) (108.746)
Resultado bruto da intermediacgéo financeira 20.220 8.484
Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestacéo de servigos Nota 17 35.538 19.880
Despesas de pessoal (16.679) (16.091)
Outras despesas administrativas Nota 18 (19.384) (18.122)
Despesas tributarias Nota 2(p) (5.899) (3.002)
Resultado de participacGes em controladas Nota 8 (627) (584)
Outras receitas operacionais Nota 19(b) 2.986 2.757
Outras despesas operacionais Nota 19(d) (9.972) (2.065)
(14.037) (17.227)
Resultado operacional 6.183 (8.743)
Resultado néo operacional (137) 12
Resultado antes da tributagdo sobre
o lucro e participacdes 6.046 (8.731)
Imposto de renda e contribuigdo social Nota 12
Provisdo para imposto de renda (2.393) (1.564)
Proviséo para contribuicao social (874) (758)
Ativo fiscal diferido 13.038 6.097
9.771 3.775
Participag&o nos resultados - (71)
Lucro liquido/ (prejuizo) do semestre 15.817 (5.027)
Lucro liquido/ (prejuizo) atribuido ao controlador 119 (3.315)
Lucro liquido/ (prejuizo) atribuido aos néo controladores 15.698 (1.712)
Prejuizo por agdo - R$ (parcela atribuida ao controlador) 1,92 (79,67)

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Banco Modal S.A.

Demonstragéo consolidada do resultado abrangente

do Conglomerado Prudencial
Em milhares de reais

Lucro Liquido / (Prejuizo)

Componentes do resultado abrangente
Variagao no valor justo
Efeito fiscal

Total do resultado abrangente

Remuneracdo aos empregados — Lei 10.101
Participacdes nos resultados

Resultado Abrangente i antes das
participac@es e distribuices

Atribuido a
Acionistas do controlador
Participac¢é@o dos néo controladores

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

3de 43

2016 2015
15.817 (5.027)
9.003 5.127
16.369 8.545
(7.366) (3.418)
24.820 100
- 71
24.820 171
9.122 1.883
15.698 (1.712)




Banco Modal S.A.

Demonstracédo das mutac8es do patriménio liquido

do Conglomerado Prudencial
Em milhares de reais

Reservas de Lucros

Semestre findo em 30 de junho de 2015
Saldos em 1° de janeiro de 2015
Aumentos de capital
Ajuste ao valor de mercado - TVM (Nota 13(f))
Lucro / prejuizo do semestre
Reversédo de reservas
Dividendos distribuidos (Nota 15 (b))

Saldos em 30 de junho de 2015

MutagGes no semestre

Semestre findo em 30 de junho de 2016
Saldos em 1° de janeiro de 2016
Aumentos de capital
Ajuste ao valor de mercado - TVM (Nota 13(f))
Lucro / prejuizo do semestre
Reversédo de reservas
Dividendos distribuidos (Nota 15 (b))

Saldos em 30 de junho de 2016

MutagBes no semestre

Total

Ajuste ao valor de Prejuizo do Participacéo dos Conglomerado

Capital Estatutaria mercado -TVM semestre ndo controladores Prudencial

226.022 6.074 5.250 2 237.348

4.548 4.548

5.127 5.127

(3.315) (3.315)

(3.315) 3.315 -

(6.000) (6.000)

230.570 2.759 10.377 (6.000) 2 237.708

4.548 (3.315) 5.127 (6.000) - 360
Reservas de Lucros

Total

Ajuste ao valor de Participacéo dos Conglomerado

Capital Legal / Estatutaria mercado -TVM Lucro do semestre nao controladores Prudencial

230.570 12.947 8.313 2 251.832

119.898 119.898

9.003 9.003

119 1 120

119 (119) -

(1.500) (3.200) (4.700)

350.468 11.566 17.316 (3.200) 3 376.153

119.898 (1.381) 9.003 (3.200) 1 124.321

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Banco Modal S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa do
conglomerado prudencial em 30 de junho
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro (Prejuizo) do semestre

Proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa

Depreciacédo e amortizagédo

Imposto de renda e contribuicédo social diferidos

Participacé@o de ndo controladores

Provis&o para Imposto de renda e contribui¢&o social correntes
Participacéo nos lucros

Resultado de participagdes em controladas e coligadas

Juros / variagdo cambial da divida subordinada

Prejuizo ajustado
(Aumento) / reducé@o em aplica¢des interfinanceiras de liquidez

Reducéo em titulos valores mobiliarios carteira de negociacédo
Reducdo em instrumentos financeiros derivativos

Aumento em depdsitos compulsérios no Banco Central do Brasil

Aumento em relacdes interfinanceiras e de interdependéncia
Reducéo em operacdes de crédito

Créditos baixados

Aumento em relacdes de Interdependéncia

Aumento em carteira de caAmbio

Reduc&o em outros créditos

(Aumento) / reducdo em outros valores e bens

Aumento / (redugdo) em outras obrigagdes

Caixa liquido proveniente de atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Reduc&o em titulos valores mobiliarios carteira disponivel para venda

Alienacdo em investimentos

Aquisicéo ou aumento de imobilizado de uso
Reducéo ou aumento de intangivel
Aquisicéo de diferido

Alienacgédo de Imobilizado

Aquisicéo ou aumento de diferido

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital
Aumento na participagdo de minoritarios
Aumento de depositos
Aumento / (redugdo) de aceites e emissdes de titulos
Aumento / (redugdo) em capta¢des no mercado aberto

Aumento / (reducdo) em obrigacdes por empréstimos e repasses

Reducéo em dividas subordinadas

Pagamento de juros de dividas subordinadas

Participacéo no resultado paga

Dividendos sobre juros e capital préprio pagos
Caixa liquido proveniente de atividades de financiamento
Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do semestre

Caixa e equivalente de caixa no fim do semestre

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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2016 2015
15.817 (5.027)
5.831 7.269
1.599 1.621
(12.934) (6.097)
(15.698) 1.712
3.267 -

- 71

627 584

- 16.164

(1.491) 16.297
(208.838) (136.146)
(91.247) 14.371
(90.850) (50.670)
169 (230)
391 (4.735)
(50.286) 38.778
62.174
364 747
(20.511) 6.255
(1.024) (21.668)
36.682 16.933
(364.467) (120.068)
141.396 (148.179)
(750) -
- (30)
(556) (643)
(571) -
(14) -
- (1.211)
139.505 (150.063)
119.898 4548
1 1
121.385 339.425
2.380 (41.689)
154.882 (17.860)
(6.782)
(121.416)

- (4.523)
(3.496) (3.893)
(4.700) -

268.934 269.227
43.972 (904)
44.162 31.445
88.134 30.542




Banco Modal S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras do Conglomerado Prudencial

em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais

Contexto operacional

O Banco Modal S.A. (“Banco”, “Modal” ou “Controlador”) é uma sociedade anénima que tem por
objetivo a realizacdo de operac6es bancarias e a prestacao de servigos permitidos aos bancos multiplos
com carteiras comercial, de cimbio e de investimento e pode participar como acionista de outras
sociedades.

Através de sua controlada Modal Asset Management Ltda., atua na gestao de recursos de terceiros e pela
controlada Modal Assessoria Financeira Ltda., na assessoria e consultoria de valores mobiliarios e em
operacoes estruturadas nos mercados financeiro e de capitais. Em 2013 foram constituidas novas
empresas controladas: Modal Administraciao de Patrimonio Ltda., Modal Private Equity Ltda. e Modal
Real Estate Participacoes Ltda. que se encontram em fase pré-operacional.

A Modal Administradora de Recursos Ltda. tem por objeto administrar fundos de investimento e/ou
carteiras de valores mobiliarios e consultoria de valores mobilirios.

Em janeiro de 2012 a estrutura de gestao ativa da tesouraria do Modal foi alterada para garantir um
maior alinhamento de interesses entre clientes e o proprio Modal. Para isso, a equipe de gestao do Modal
foi transferida a Modal Asset Management Ltda. (“MAM?”) e criou-se um fundo exclusivo, com
administracdo e custédia da BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM (“BNY Mellon”) e Banco Bradesco
S.A. (“Bradesco”), respectivamente, para receber os investimentos‘do Modal e aloci-los em fundos sob
gestdo da MAM. Desta forma, os esforcos se concentram na geracao de resultados para os clientes da
MAM, dentre eles o proprio Banco (Notas 3 € 4).

Em linha com a tendéncia de crescimento do mercado imobiliario brasileiro, o Modal estabeleceu
parceria com o renomado gestor imobilidrio Oscar Segall. Fundador da incorporadora Klabin Segall, que
esteve a frente de importantes empresas do setor no Brasil e nos Estados Unidos, onde atuou nos
altimos dois anos e meio. OscarSegall e 0 Modal formaram as joint-ventures KSM Realty I Participacées
S.A. (“KSM Realty”) e a Oldenburg RJ Participagoes S.A. (“Oldenburg”), que representam uma poderosa
unido da inteligéncia do mercado imobiliario com a inteligéncia do mercado de capitais.

A KSM Realty é uma Gestora Imobiliaria criada para originar, estruturar e gerir ativos e produtos
imobiliarios que, por meio da sociedade, soma a capacidade do Modal de estruturagio financeira e
criacdo de produtos, resultando em uma plataforma tinica no mercado brasileiro, que confere a
possibilidade de desenvolvimento de produtos com diferentes caracteristicas de risco e rentabilidade, o
que permite maior flexibilidade no investimento. Sua equipe de gestao possui ampla expertise em
investimentos imobiliarios e crédito estruturado, formada por profissionais provenientes do mercado
imobiliario e financeiro e da 4rea de investimentos proprietarios e crédito do Modal. Outra vantagem é
sua atuacao integrada: areas de Gestao e Estruturacdo do Modal trabalham de forma coordenada a
servico dos fundos criados visando a identificagdo e estruturacio de ativos de perfil risco-retorno
superior.

A Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Modal DTVM”) entrou em operagdo em
outubro de 2015. A Modal DTVM representa um importante canal de distribuicio e de cross-selling para
os produtos e servicos oferecidos pelo Banco e pela MAM, através de sua atuacao junto a clientes
institucionais e por meio de seu portal de investimentos “Modal Mais” (modalmais.com.br).
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Banco Modal S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
financeiras do Conglomerado Prudencial

em 30 de junho de 2016
Em milhares de reais

Objeto social das empresas que compoem o Conglomerado Prudencial:

Modal Assessoria Financeira Ltda. (Controlada).: atua na assessoria e consultoria de
valores mobiliarios e em operagoes estruturadas nos mercados financeiro e de capitais.

Modal Asset Management Ltda. (Controlada): atua ativamente na gestao de fundos de
investimento e/ou de carteiras de valores mobiliarios.

Modal Private Equity Ltda. (Controlada), constituida em 22 de maio de 2013: administrar
fundos de investimento direcionados ao mercado de Private Equity (em fase pré-operacional).
Modal Administracio de Patrimonio Ltda. (Controlada), constituida em 22 de maio de
2013: administrar fundos de investimento e/ou carteiras de valores mobiliarios e consultoria de
valores mobiliarios (em fase pré-operacional).

Modal Real Estate Participacoes Ltda. (Controlada), constituida em 19 de novembro de
2013: participar no capital social de outras sociedades, consércios ou outras formas de
investimentos no segmento imobiliario (em fase pré-operacional).

Modal Administradora de Recursos Ltda. (colidaga): administrar fandos de investimento
e/ou carteiras de valores mobilidrios bem como consultoria de valores mobiliarios.

Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (controlada): tem por objeto
comprar e vender titulos e valores mobiliarios, por conta propria e de terceiros; operar em bolsas de
mercadorias e de futuros, por conta propria e de terceiros e exercer outras atividades
expressamente autorizadas, em conjunto pelo BACEN e pela CVM nas suas respectivas areas de
competéncia.

Principais praticas contabeis

As demonstracoes financeiras consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas com a
finalidade especifica de atender as determinac6es do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco
Central do Brasil (BACEN), de‘acordo com os procedimentos especificos estabelecidos pela Resolucio n®
4.280, de 31de outubro de 2013, do CMN e Circular n° 3.701, de 13 de marco de 2014, do BACEN.

Nessa mesma data base, além das demonstrac6es financeiras consolidadas do Conglomerado
Prudencial, o Bancotambém preparou as demonstracoes financeiras individuais, elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, apliciveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (BACEN).

As demonstracoes consolidadas do Conglomerado Prudencial do Banco compreendem as entidades
previstas na Resolucdo n° 4.280/13, sobre os quais o Banco detenha controle direto ou indireto; ou que
o Banco ou qualquer outra empresa do Conglomerado Prudencial, assumam ou retenham
substancialmente riscos e beneficios.

A elaboracdo das demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicoes autorizadas a operar pelo BACEN, requer que a administracao se utilize de
premissas e julgamentos na determinagao do valor e registro de estimativas contabeis, como provisao
para créditos de liquida¢ao duvidosa, imposto de renda diferido, provisdo para contingéncias, na
determinacao do valor de mercado de instrumentos financeiros, ativos nao financeiros e derivativos
ativos e passivos, bem como na determinacao de vida 1til de certos ativos. A liquidacao dessas
transagoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a
imprecisoes inerentes ao processo de sua determinacao.
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Em decorréncia do processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas
normas e suas interpretacdes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as
quais serdo aplicaveis as institui¢bes financeiras somente quando aprovadas pelo BACEN. Os
pronuciamentos ja aprovados pelo BACEN sao:

Res. 3.566/08 reducdo do valor recuperavel de ativos (CPC 01);

Res. 3.604/08 demonstracao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Res. 3.750/09 divulgacio sobre partes relacionadas  (CPC 05);

Res. 3.823/09 provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes (CPC 25);

Res. 3.973/11 eventos subsequentes (CPC 24);

Res. 3.989/11 pagamento baseados em acGes (CPC10);

Res. 4.007/11 politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificagdo de erro (CPC 23);
Res. 4.144/12 estrutura conceitual para elaboracdo e divulgacao de relatério.contabil-

financeiro (Pronunciamento conceitual basico R1), exceto nas matérias nao
conflitantes com os dispositivos do BACEN;
Res. 4.424/15 registro contabil e evidenciacio de beneficios a empregados (CPC 33).

Atualmente ndo € possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis
do CPC e, nem tampouco, se a utilizacdo dos mesmos sera de forma prospectiva ou retrospectiva para a
elaboracao das demonstragoes financeiras.

As Demonstracoes Financeiras do Conglomerado Prudencial estao disponiveis no site do Banco em

Relagbes com Investidores (http://www.modal.com.br/html/demontracoes financeiras.php).

As Demonstracoes Financeiras do Conglomerado Prudencial foram aprovadas pela Administracio do
em 30 de agosto de 2016.

Consolidaciao Prudencial

Conforme determinado no-artigo 1°, da Resolucao n° 4.280, de 31/10/2013, do CMN, as demonstracoes
financeiras consolidadas'do Conglomerado Prudencial abrangem a consolidagio das entidades
localizadas no pais e no exterior sobre as quais os sécios da entidade controladora detenham controle
direto ou indireto.

Estao consolidados os fundos de investimentos onde as empresas do Conglomerado Prudencial sdo os
principais beneficiarias ou detentoras das principais obrigacoes.

Conforme previsto no Art. 3° da Resoluc¢ao 4.280, igualmente faz parte do Conglomerado Prudencial a
entidade Modal Administradora de Recursos Ltda. (“MAR”), mesmo ndo estando na estrutura societaria
do controlador, pois atende aos seguintes requisitos da norma: (i) controle comum em relacdo ao
controlador; (ii), controle operacional efetivo com administracao e geréncia comum e (iii) atuacdo no
mercado sob 0 mesmo nome comercial.

As seguintes entidades e fundos fazem parte do Conglomerado Prudencial:
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Percentual
Consolidado  Participacido
Localidade Atividade Prudencial terceiros
Instituicao

Banco Modal — Cayman Branch Cayman financeira 100% -
Modal Asset Management Ltda Brasil Gestdo 100% 0,01%
Modal Assessoria Financeira Ltda Brasil Assessoria 100% 0,01%
Modal Administradora de Recursos Ltda Brasil Gestao 100% 0,01%
Modal Private Equity Ltda. Brasil Gestora 100% 0,01%
Modal Real Estate ParticipagGes Ltda. Brasil Holding 100% 0,01%
Modal Administracdo de Patrimonio Ltda Brasil Gestao 100% 0,01%
Modal Distribuidora de Titulose Valores Mobilidrios (vi) Brasil Corretora 100% 0,01%
MAM FIC de FIM (ii) Brasil Fundo 100% -
Modal Tactical Master FIM (ii) (iii) Brasil Fundo 100% 25,98%
Modal Mutual Fund (ii) (iv) Cayman Fundo 100% -
Modal Tactical FIC de FIM Brasil Fundo 100% 65,52%
Modal Eagle FIC de FIM Brasil Fundo 100% 41,78%
FIP Novo Hotel Botafogo @H W) Brasil Fundo 100% 22,10%
KSM Realty I FIP @H W) Brasil Fundo 100% 8,45%
FIP Chardonay [V XQ%) Brasil Fundo 100% 57,43%

(i) O controle mantido pelo Banco nesses fundos é transitorio uma vez que a intencao é de distribuir as cotas a investidores no mercado,
0 que ja vem ocorrendo a exemplo do FIP Novo Hotel Botafogo onde ja foram distribuidas aproximadamente 25% no segundo
semestre de 2014. Vide maiores detalhes nota 3(a) (ii);

(ii) Conforme descrito na Nota 1 e 3(a) esses fundos sao utilizados para gestdo do caixa do Banco

(iii) Investimento indireto via MAM FIC de FIM (1,35%) / Modal Tactical FIC de FIM (38,79%) e Modal Eagle FIC de FIM (59,86%);
(iv) Investimento indireto via Modal Tactical Master FIM;

(v) Vide Nota 3(a) (ii)

(vi) Entidade adquirida em 15 de agosto de 14, com aprovacao pelo BACEN em 30 de junho de 2015, publicada no Diario Oficial de 21 de
setembro de 2015.

As demonstracoes financeiras do Conglomerado Prudencial foram elaboradas em consonéncia com a
norma descrita anteriormente, aplicando-se, no que nao conflitar, os principios contibeis da legislagcao
societdria.

O processo de consolidacao das contas patrimoniais e de resultado corresponde a soma horizontal dos
saldos das contas do ativo, do passivo, das receitas e despesas, segundo a sua natureza, complementada
com a eliminacao (a) da participacdo no capital, resultados acumulados e investimentos e (b) dos saldos
de contas correntes e outras contas integrantes do ativo e/ou passivo, mantidas entre as instituigoes e
empresas, cujos balancos patrimoniais foram consolidados.

Os titulos e aplica¢6es das empresas e fundos consolidados, estdo classificados por tipo de operagao e
foram distribuidos por tipo de papel nas mesmas categorias em que originalmente foram alocados nas
demonstracgoes financeiras de cada entidade/fundo.

Em 30 de junho de 2016, a agéncia de Cayman apresenta ativos totais de R$ 2.881 (2015- R$ 6.871),
passivos totais de R$ - (2015 - R$ 6.586), registrando prejuizo de R$ 814 (2015 —R$ 285).
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Resultado das operacoes
E apurado pelo regime de competéncia.
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda
estrangeira e reservas livres. Apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, e sao utilizados
pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sao classificados nos termos da Circular BACEN n° 3.068/01, em trés
categorias apresentadas abaixo. Conforme determinacio da legislacdo acima, os titulos e valores
mobiliarios classificados como Disponivel para Venda sdo apresentados no balango patrimonial no curto
prazo, exceto as Notas do Tesouro Nacional (Nota 3 (a)(v)), independentemente de suas datas de
vencimento.

(i)  Titulos para negociacao - aqueles adquiridos com o propoésito de serem ativa e frequentemente
negociados, os quais sao avaliados ao valor de mercado, em contrapartida ao resultado.

(ii)  Titulos disponiveis para venda - aqueles que nao se enquadram nas categorias (i) e (iii), os quais
sao registrados pelo custo de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida do
resultado e avaliados pelo valor de mercado, em contrapartida a uma conta especifica do
patrimoénio liquido; tais titulos sdo utilizados em.sua maioria na gestao do caixa do Banco. Os
ganhos e perdas dos titulos disponiveis para venda, quando realizados, serao reconhecidos na data
da negociacao na demonstracao do resultado, em contrapartida da conta especifica do patriménio
liquido.

(iii) Titulos mantidos até o vencimento --aqueles adquiridos com a intencado de serem mantidos em
carteira até o vencimento, os quais sdo avaliados pela sua taxa intrinseca, em contrapartida ao
resultado.

Nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015 nao houve reclassificacao de titulos entre as
categorias.

Aplicacoes interfinanceiras de liquidez,
depositos interfinanceiros e a prazo

As operagoes prefixadas sao registradas pelo valor futuro, retificado pela conta de rendas/despesas a
apropriar, e as operagdes pos-fixadas pelo valor atualizado, ambas em base "pro rata" dia até a data das
demonstracgoes financeiras.

Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sao contabilizadas da seguinte forma:

(i)  Opcoes - os valores nominais dos contratos de opcoes de compra de agdes e ativos financeiros e
mercadorias, lancados e a exercer, estao registrados em contas de compensacao. Os valores dos
prémios, recebidos e/ou pagos quando da contratacdo das operacoes, sao registrados em contas
patrimoniais, ajustados as suas cotagdes de mercado e permanecem até o efetivo exercicio da
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(ii)

(iii)

(iv)

opcao, se for o caso, quando é baixado como redugio ou aumento do custo do bem ou direito, pelo
exercicio, ou como receita ou despesa, no caso de nao exercicio da opcao.

Mercado futuro - os contratos de operacoes realizados no mercado futuro de ativos financeiros e
mercadorias estao registrados em contas de compensacao. Os ajustes desses contratos sdo
apurados diariamente por tipo e respectivo vencimento e reconhecidos no resultado
mensalmente.

"Swap" - os contratos correspondentes as posicoes de "swap" estao registrados em contas de
compensacao pelo valor de referéncia. Os diferenciais a pagar e a receber estio registrados em
contas patrimoniais em contrapartida do resultado e ajustados mensalmente ao seu valor de
mercado.

Mercado a termo - os contratos de operacoes realizados no mercado a termo de ativos financeiros
e mercadorias estao registrados em contas de compensacao. Os ajustes desses-contratos sao
apurados diariamente e reconhecidos no resultado, em contrapartida de contas patrimoniais e
ajustados mensalmente ao seu valor de mercado.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados ao valor de mercado€ a valorizacio e/ou
desvalorizacao, de acordo com suas respectivas classificacoes, sao contabilizadas de acordo com a
Circular 3.082/02, como descrito a seguir:

(a)
d)

()

(d)

Nao destinados a "hedge" - registradas no resultado.

“Hedge” de risco de mercado - os ativos e passivos financeiros objetos de hedge, inclusive os ativos
classificados na categoria disponivel para venda e seus efeitos fiscais, e os respectivos
instrumentos financeiros derivativos relacionadoes sao contabilizados pelo valor de mercado, com
as correspondentes valorizagdes ou desvalorizacoes reconhecidas no resultado do periodo; e

“Hedge” de fluxo de caixa - os ativos e passivos financeiros objetos de “hedge” e os respectivos
instrumentos financeiros derivativos relacionados sdo contabilizados pelo valor de mercado, com
as correspondentesvalorizacoes oudesvalorizacoes, deduzidas dos efeitos tributarios,
reconhecidas emconta destacada do patrimonio liquido sob o titulo de “Ajuste de Avaliacao
Patrimonial”. A parcela nao efetiva do “hedge” é reconhecida diretamente no resultado do
periodo.

Os instrumentos financeiros derivativos efetuados por solicitacao de clientes ou por conta propria,
caracterizados como “hedge” mas que ndo atendam aos critérios de hedge contabil estabelecidos
pelas normas do BACEN, principalmente derivativos utilizados para administrar a exposi¢ao
global de risco, sdo contabilizados pelo valor de mercado, com as valorizacoes ou desvalorizacoes
reconhecidas diretamente no resultado do periodo.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para proteger exposicoes a risco, por meio da
modificacdo de certas caracteristicas de ativos e passivos financeiros objetos de “hedge”, que sejam
altamente efetivos e que atendam a todos os demais requerimentos de designagio e documentagio de
que trata a Circular BACEN n° 3.082/02, sdo classificados como “hedge” contébil de acordo com sua
natureza.

No segundo semestre de 2015 e primeiro semestre de 2016, foram selecionadas determinadas operagoes
com instrumentos financeiros derivativos (instrumentos de hedge) com a finalidade de designacao de
hedge contébil (risco de mercado). Em decorréncia disso, determinadas operacoes de captacao com
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depositos a prazo, pactuadas com taxa pré-fixada (objeto de hedge), foram mensuradas a valor justo por
meio do resultado. Vide Nota 3(b), Nota 4 e Nota 9.

Ajuste a valor de mercado

O ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios e dos instrumentos financeiros derivativos é
efetuado com base em cotagdes de precos com agentes do mercado e em modelos de avaliaciao de precos
usualmente adotados pelas institui¢oes financeiras e suas associagoes representativas. Assim, quando da
liquidacao financeira desses itens, os resultados poderao ser diferentes dessas estimativas.

O Modal efetuou uma revisdo completa em seu processo de aprecamento de instrumentos financeiros
avaliados pelo valor de mercado, visando o atendimento ao disposto na Resolugdo CMN n® 4.277/13. A
referida norma, dentre outras disposicoes, estabelece os elementos minimos a serem considerados no
processo de marcagdo a mercado. O Modal apurou ajustes de marcagio a mercado referentes ao
aprecamento do componente risco de crédito e custo de liquidacdo de posicoes. Os ajustes apurados
foram reconhecidos nas demonstracoes financeiras.

Operacoes de crédito e outros créditos (operacoes
com caracteristica de concessio de crédito)

Registradas a valor presente, calculadas "pro rata” dia com base na variagdo do indexador e na taxa de
juros pactuados. Para as operacoes de crédito é realizado o "accrual” até o 59° dia de atraso. Apos o 59°
dia, o reconhecimento no resultado ocorre quando do efetivorecebimento das prestagoes.

As operagOes em atraso hi mais de 180 dias, classificadas com rating "H" permanecem nesta
classificacao por seis meses, quando.entdo sdo baixadas contra a provisio existente e controladas em
contas de compensacao, nao maisfigurando no balanc¢o patrimonial.

As operagbes renegociadas s30 mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas
anteriormente a renegociac¢ao e, no caso deja terem sido baixadas contra provisao, sdo integralmente
provisionadas; os ganhos sao reconhecidos na receita quando do efetivo recebimento.

Operacoes de venda ou transferéncia de
ativos financeiros com retencao substancial
de riscos e beneficios

Com a entrada em vigor da Resolucdo 3.533/08 do CMN, as operagdes de crédito cedidas a partir de o1
de janeiro de 2012, com retencao substancial do risco de crédito, sdo reclassificadas para rubrica
especifica no ativo - Operacgoes de Crédito (Nota 5 c¢), em contrapartida a rubrica no passivo - Outras
obrigagoes diversas (Nota 11), criada para essa finalidade. Tanto o ativo como o passivo sdo atualizados
pela taxa e prazo contratuais de cada operacao.

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

E fundamentada em analise das operacdes realizada pela administracdo, para concluir quanto ao valor
de realizacdo de tais créditos, e leva em consideracao a conjuntura econémica, a experiéncia e os riscos
especificos e globais de cada operacdo, as garantias existentes, bem como as normas e instrugoes do
BACEN. Sobre os titulos e valores mobiliarios privados (por exemplo CRI, CRA, NP, debéntures e etc.),
sao aplicados 0os mesmos procedimentos de avaliacio das operacoes de crédito da carteira, seguindo as
premissas da Resoluc¢io 2.682/99 do Conselho Monetario Nacional (“CMN™).
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Créditos e obrigacoes tributarios diferidos

Os créditos e obrigacdes tributarios diferidos, decorrentes das diferencas temporarias geradas pela
avaliacdo ao valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios e de instrumentos financeiros derivativos,
de provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, dos ajustes dos resultados das operacoes de juros
realizadas em mercados de liquidacao futura, bem como do prejuizo fiscal e base negativa e outras
adicOes/exclusbes temporarias, foram apurados e registrados de acordo com as normas estabelecidas
pela Circular BACEN n° 3.171/02 e normas vinculadas, levando em consideragio as aliquotas de
imposto de renda e da contribuicfo social vigentes e as expectativas de realizacao de acordo com as
operacoes que os produziram e reconhecidos apenas quando todos os requisitos para sua constituicao,
estabelecidos pela Resolu¢do CMN n° 3.059/02 e alteragGes posteriores, forem atendidos.

Outros valores e bens

(1) Bens Nao Destinados a Uso (BNDU): correspondentes a iméveis disponiveis para venda,
recebidos em dacao de pagamento, registrados ao valor da dacao ou ao valor obtido por meio de
laudo de avaliacao independente, considerando dos dois o de menor valor, e, sempre que
necessario sera constituida provisao, de acordo com as normas vigentes.

(i) Despesas Antecipadas: correspondentes a aplicacoes de recursos cujos beneficios decorrentes
ocorrerem em exercicios futuros, sendo amortizadas pelo método linear com base nos prazos
contratados.

(iii) Investimentos temporarios: as participacoes de carater transitério e minoritario avaliadas a custo.
Permanente

(i) Investimentos - as participagoes em empresas controladas sdo avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial: Os demais investimentos foram contabilizados ao custo de aquisi¢do.

(i) Imobilizado - demonstrado ao custo.de aquisi¢io, deduzido da deprecia¢io calculada pelo método
linear, com base em taxas que contemplam a vida ttil-econdmica dos bens, sendo moéveis e
utensilios, maquinas e equipamentos - 10% e sistema de processamento de dados - 20%.

(iii) Diferido - registrado atendendo ao previsto na Resolucao n° 3.617/08 do CMN. O valor
registrado refere-se a gastos pré-operacionais de um novo negocio que foi desenvolvido e
concluido no final do segundo semestre de 2015, e sua amortizacao ocorrera de acordo com plano
de negobcio preparado pela administracao.

(iv) Intangivel - composto basicamente por licencas adquiridas de programas de computador e
desenvolvimento de softwares, sdo amortizados pelo método linear com base em taxas que
contemplam a vida til estimada considerando os beneficios econémicos futuros a serem gerados.

Reducéo ao valor recuperavel de
ativos nao financeiros

Com base em analise da administracao, se o valor de contabilizacdo dos ativos nao financeiros do Banco,
exceto outros valores e bens e créditos tributarios, exceder o seu valor recuperavel, é reconhecida uma
perda por "impairment" no resultado.

Passivos circulante e nao circulante

Demonstrados por valores conhecidos ou calculéveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as
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variacOes monetarias e/ou cambiais incorridos "pro rata" dia.
(p) Imposto de renda e contribuicao social

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro anual tributavel e,
quando aplicavel, acrescida de adicional especifico de 10% sobre o lucro tributavel que ultrapassar
R$ 240. A provisao para a contribuicfo social é constituida a aliquota de 20% sobre o lucro antes do
imposto de renda, ajustado na forma da legislacao em vigor.

Calculados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, a
legislacdo vigente pertinente a cada encargo.

Descrigao %
Imposto de Renda 15%
Adicional de Imposto de Renda 10%
Contribuigao Social (6)) 15% - 20%

(i) ALein®13.169,de 06/10/2015, alterou temporariamente a aliquota de Contribuicao Social
aplicavel as institui¢oes financeiras e assemelhadas, de 15% para 20% no periodo compreendido
entre 01/09/2015 a 31/12/2018. A partir de 01/01/2019, a aliquota aplicavel volta a ser de 15%.
Como resultado da majoracao temporaria da aliquota de contribuicao social, os impostos
correntes foram calculados as aliquotas de 15% até 31/08/2015 e 20% a partir de setembro de
2015. O Modal reconheceu o efeito do aumento de 5% da aliquota sobre a constituicdo de seu
crédito tributario - Nota 12, de acordo com o estudo de realizacao dos créditos tributarios,
limitado a parcela realizavel até 31 de dezembro de 2018, prazo final da vigéncia da referida
majoracao;

Os tributos sdo reconhecidosma demonstragio do resultado, exceto quando se referem a itens
reconhecidos diretamenteno patriménio liquido.

Os tributos diferidos, representados pelos créditos tributarios e pelas obrigacoes fiscais diferidas, sao
calculados sobre as diferencas temporarias entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores
contabeis das demonstracoes financeiras.

Os créditos tributarios de diferencas temporarias decorrem principalmente da avaliacao ao valor justo
de certos ativos e passivos financeiros, incluindo contratos de derivativos, provisoes para contingéncias e
provisoes para créditos de liquidagdo duvidosa (PDD), sdo reconhecidos apenas quando todos os
requisitos para sua constituicio, estabelecidos pela Resolucao CMN n° 3.059/02 e alteracées
posteriores, forem atendidos.

Os tributos relacionados com ajustes ao valor justo dos ativos financeiros disponiveis para venda sao
reconhecidos em contrapartida com o respectivo ajuste no patriménio liquido e subsequentemente sao
reconhecidos no resultado pela realizacao dos ganhos e perdas dos respectivos ativos financeiros.

() Passivos contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacio das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais
sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao n° 3.823/09 do CMN.
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Passivos contingentes

Sao constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acgoes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a
perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidacao
das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os
passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente,
devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados como perda remota nao
requerem provisao e nem divulgacao.

Obrigacoes legais

Fiscais e previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagoes tributarias, cujo
objeto de contestacio é sua legalidade ou constitucionalidade, que, independentemente da avaliagao
acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
demonstracgoes financeiras.

Participacoes nos lucros ou resultados

As diretrizes definidas no Programa de Participagdo nos Lucros ou Resultados (“Programa”) firmado
entre o Banco Modal e seus empregados e homologado pelo Sindicato dos Empregados em
Estabelecimentos Bancarios do Municipio do Rio de Janeiro (“Sindicato”), tem como fundamento legal
as disposic6es contidas no artigo 7°, inciso XI, da Constituigdo Federal de 1988, e a Lei 10.101, de 20 de
dezembro de 2000, e ndo constitui base de incidéncia de nenhum encargo trabalhista ou previdenciario,
por ser desvinculado da remuneracao,nos termos da lei supracitada.
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Titulos e valores mobiliarios e

instrumentos financeiros derivativos

Titulos e valores mobiliarios

Titulos para negociacao
Carteira livre movimentagio

Letras Financeiras do Tesouro — LFTs

Notas do Tesouro Nacional - NTNs
Letras do Tesouro Nacional - LTNs
Acoes de companhias abertas

Titulos disponiveis para venda
Carteira livre

Acoes de companhias fechadas

Acoes de companhias abertas

Cotas de fundos de investimento
Em participacoes
Multimercado
Imobiliario

Debéntures

Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI

(@) (vii)

(vii)

(ii)

(iii)

(@iv)

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio — CRA (iv)

Titulos da Divida Agraria - TDA
Notas Promissorias - NP
Letras do Tesouro Nacional — LTNs

Letras Financeiras do Tesouro — LFTs

Notas do Tesouro Nacional - NTNs

Vinculados a compromissos de recompra
Debéntures
Certificado de Recebiveis Imobiliario

Certificado de Recebiveis Agronegocio
Letras Financeiras do Tesouro — LFTs

Letras do Tesouro Nacional — LTNs
Notas do Tesouro Nacional - NTNs

Titulos dados em garantia operacoes de bolsa

Letras do Tesouro Nacional — LTNs
Letra Financeira do Tesouro - LFTs
Notas do Tesouro Nacional — NTNs
Titulos dados em garantia - outros
Letra Financeira do Tesouro - LFTs
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2016 2015
Ganho Ganho
Faixa de Custo (perda) niao Custo (perda) nao
vencimento (vi) atualizado Mercado realizado atualizado Mercado realizado
Até marco de 2020 126 126 - 4.859 4.959 100
Até janeiro 2031 56.769 56.994 225 85.088 85.950 862
Até janeiro 2019 90.878 90.881 3 - - -
Sem vencimento 934 934 - - - -
Total de titulos para negociacao 148.707 148.935 228 93.634 94.527 893
Sem vencimento 173.479 190.815 17.336 118.637 143.475 24.838
Sem vencimento 66 66 - 3.687 3.618 (69)
Sem vencimento 26.350 26.350 - 33.134 33.134 -
Sem vencimento 24.782 24.782 - 151 151 -
Sem vencimento 12.825 12.825 - 6.252 6.252 -
Até junho de 2028. 30.751 30.893 142 84.851 85.394 543
Até junho de 2018 11.850 11.791 (59) 15.683 15.526 (157)
Até abril de 2022 106 106 - 2.147 2.136 (11)

Até dezembro de 2029 82 82

Até marco de 2018 12.159 12.159
Até janeiro de 2019 35.683 16.647 (19.036) 122.431 121.893 (538)
Até marco de 2022 85.509 85.476 (33) 50.135 50.125 (10)
Até agosto de 2050 1.831 1.615 (216) 8.226 8.220 (6)
415.473 413.607 (1.866) 441.647 466.306 24.659
Até junho de 2028 70.589 71.660 1.071 6.804 6.754 (50)
Até dezembro de 2023 16.025 15.865 (160) - - -
Até outubro de 2021 1.417 1.417 - - - -
Até margo de 2022 88.061 87.981 (80) 48.822 48.817 (5)
- - - - 102.337 101.513 (824)
Até agosto de 2016 33.713 33.904 191 24.091 24.074 (17)
209.805 210.827 1.022 182.054 181.158 (896)
Até janeiro de 2019 22.234 22.415 181 - - -
Até marco de 2020 39.666 46.385 6.719 79.472 79.306 (166)
Até janeiro 2031 11.450 11.692 242 9.661 9.848 187
Até setembro de 2017 35.658 35.640 (18) 3.601 3.600 1
109.008 116.132 7.124 92.734 92.754 22
Total de titulos disponiveis para venda 734.286 740.566 6.280 716.435 740.218 23.785
Total geral 882.993 889.501 6.508 810.069 834.745 24.678

Circulante 880.325 723.386
Longo Prazo 9.176 111.359
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Q)

(i)

Conforme previsto na legislacio vigente (Circular 3.068/2001), os titulos classificados como "Para
Negociagdo" devem ser classificados no ativo circulante, independentemente do prazo de
vencimento.

Nas demonstracoes financeiras do controlador, refere-se a participagdoes em fundos de
investimentos em participacoes, que sdo consolidados para fins de Conglomerado Prudencial. Os
fundos investem em a¢des de empresas de capital fechado que possuem investimentos de
maturacao média e longa, conforme descrito mais abaixo:

2016 2015

Entidade (fechadas) Valor % (a) Valor % (a)

Macquarie Development Corporation 24.213 16,67% - -

Novo Hotel Participacgoes S.A. 124.291 58,42% 109.643 77,00%

KSM Realty I S.A. 31.479 91,55% 23.000 100%

Oldenburg RJ Participagoes S.A. 10.832 42,57% 10.832 42,57%
Total Geral 190.815 143.475

(a) Percentual detido pelo Controlador dos projetos fim.
(b) Varia de acordo com o projeto, conforme detalhado mais adiante

Macquarie Development Corporation (R$24.213): refere-se a acoes da Macquarie
Development Corporation (“MDC”), que é fruto da parceria entre o Modal, a Macquarie Capital
Group Ltd (“MacCap”), um dos maiores bancos de investimento do mundo em operagdes de
infraestrutura, e a China Communications and Construetion Company (“CCCC”), um dos maiores
conglomerados globais com foco em infraestrutura. Esta joint venture tem por objetivo investir em
projetos de infraestrutura na América Latina e, como resultado dessa parceria, tivemos o primeiro
aporte em um projeto na Colombia, que tem por‘objetivo a construgio de uma usina hidrelétrica
com capacidade total de 171 MW, para fornecimento de energia elétrica na Colémbia. A MDC
adquiriu 100% do projeto e 0 Modal, indiretamente, detém 16,667%. Atualmente, o projeto esta
em fase de desenvolvimento (licencas ambientais finalizadas, obtengao de PPA de longo-prazo,
finalizando estudos geologicos e técnicos) e o inicio de operacdo esta estimado para 2019. Com
base no potencial do projeto, corroborados por propostas recebidas para aquisi¢ao por outros
investidores, foi contratado um laudo de avaliacdo econémico-financeiro por empresa
independente, que concluiu que o valor de mercado do projeto é de R$164.070 em 31 de
dezembro de 2015. Como o Modal detém 16,667% do projeto, o valor justo da participa¢io do
banco, em 30 de junho de 2016, é de R$24.123, gerando uma marcacao a mercado de R$17.336,
refletida no patriménio liquido do Banco (R$9.535 liquido do efeito tributario).

Novo Hotel Participacoes S.A. (R$124.291): investe em empreendimentos hoteleiros que
fazem parte do “Projeto Olimpico” e que serdo inaugurados no primeiro trimestre de 2016. No
dia 25 de novembro de 2014, aproximadamente 25% das cotas do FIP foram distribuidas pelo
valor de R$28.000 com consequente realizagao de parte do valor de mercado langado no
patrimoénio liquido no valor de R$5.594 (R$3.356 liquido dos efeitos tributarios), acrescido de um
ganho adicional de R$1.076 (R$646 liquido dos efeitos tributarios).

Em 30 de junho de 2016 o valor desse investimento a valor justo, proporcional a participacao do
controlador no empreendimento, conforme previsto no regulamento do FIP, era de R$ 96.953
(2015 - R$83.209) e R$124.291, incluindo a participacao dos demais socios. Considerando a
caracteristica do investimento, classificamos as cotas do FIP consolidado, e consequentemente as
acoes no Conglomerado Prudencial, como disponivel para venda com reflexo da mais valia de R$
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19.545 (2015 - R$ 18.218) no patrimonio liquido — R$ 10.750, liquido dos efeitos tributarios (2015
- R$ 10.931), relativo a parcela do controlador. No Conglomerado Prudencial a mais valia é de
R$27.299 - R$15.014 liquido do efeito tributario (2015 - R$24.838) .

Para determinacdo do valor do investimento a valor justo, utilizamos o método de fluxo de caixa
descontado, que consiste em trazer a valor presente a estimativa de geracdo futura de caixa,
aplicando-se para isso uma taxa de desconto adequada ao empreendimento. O valor econémico
financeiro do projeto foi avaliado por meio da contratacao de empresa independente,
especializada e aprovada pelo administrador do FIP, nos termos da legislacao vigente.

KSM Realty I S.A. (R$31.479): investe em quatro projetos imobilidrios residenciais-os quais
estdo em fase de pré-lancamento. Ao longo de 2015, 0 Banco efetuou novo aporte no valor de
R$5.544 e, subsequentemente, alienou cotas para um novo investidor no valor total de R$2.510,
sem apuracao de resultado. Apds as movimentacoes de cotas, o Banco passou a deter 91,55% das
cotas do FIP KSM. Ao longo desse semestre, o Banco efetuou um aporte no valor de R$1.500 no
FIP KSM. A KSM Realty, por sua vez, participa de quatro projetos residenciais com as seguintes

participagoes:

2016 2015

Valor Valor
Entidade (fechadas) (b) % (a) (b) %(a)
Projeto Rua das Flechas 9.541 50% 8.859 50%
Projeto Icaro 8.430 65% - 65%
Projeto Barra Funda - - 11.753 25%
Projeto Ascendino Reis 8.361 70% 4.264 70%

Total Geral 26.332 24.876

(a) Percentual detido em cada projeto;
(b) O valornao aplicado diretamente nos projetos-esta aplicado na KSM e também ¢é utilizado nas despeas da entidade.

Oldenburg RJ Participacoes S.A. (R$10.832): investe em corretora de iméveis de alto
padrao que franqueou a marca Sotheby”s no Brasil, maior empresa do segmento de luxo e alta
renda do mundo, dando origem a Bossa Nova Sotheby s International Realty, especialista nesse
mercado no Brasil com foco direcionado e selecionado. Ao longo de 2015 o Banco alienou, pelo
custo de aquisi¢ao, parte das cotas do FIP Chardonnay para outros investidores no valor de
R$3.610, além da entrada de novos investidores com aporte de novas cotas. Apos essa
movimentacao, o Banco passou a deter 42,57% do FIP.

(iii)  Conforme descrito na Nota 1, com a gestao da caixa do Controlador é realizada através de fundos,
os quais sao geridos pela MAM, e a tesouraria do Modal passou a ser utilizada apenas para
realizacao de operacgoes para clientes e "hedge" do risco de mercado das operacoes da area
comercial. Dada esta estratégia, as exposicoes na carteira do Controlador sdo apenas residuais,
respeitando os limites operacionais estipulados para a tesouraria, definidos pelo Comité de Riscos
(Nota 4).

O Controlador detém, indiretamente por meio do Tactical FIC de FIM (13,37%), MAM FIC de FIM
(59,86%) e do Modal Eagle FIC de FIM (0,78%), 74,02% do patrimonio liquido do Tactical Master
que é de R$ 201.357 (2015 - R$ 133.837). A composicao da carteira do Tactical Master é,
substancialmente, composta por:
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2016 2015
Titulos publicos federais 175.362 109.312
Aplicacdes no mercado aberto - compromissada 757 3.702
Aplicacoes em fundos de investimentos - exterior 11.897 18.656
Acoes de companhias abertas 934 3.618
Instrumentos financeiros derivativos — ajuste de Futuro (16) 94
Saldo em conta corrente 51 50
Aplicagdo em fundos de investimentos - renda Fixa 11.839 151
Instrumentos Financeiros Derivativos - Op¢oes 1.739 133
Empréstimo de agoes (obrigacao de devolver) (766) (1.538)
Instrumentos Financeiros Derivativos - Swap (474) (347)
Valores a receber — Bovespa 138 12
Cotas a resgatar (90) -
Provisao para pagamentos a efetuar (19) (6)

(iv)  Refere-se a aplicacOes nos patriménios liquidos dos seguintes fundos, substancialmente
administrados e/ou geridos pelo grupo Modal, nos quais mantém investimentos de maturacao
longa, mantidos pelo custo de aquisicao e com avaliacao periddica dedimpairment.:

2016 2015

Fundo Valor % Valor %

FIP Coliseu 17174 1,17 18.448 1,17

Oleo e Gas FIP 3.036 3,00 9.700 3,00

BHG Modal FIP em Hotelaria 5.043 6,67 4.033 6,67

FIP Vot. Performance Invest. Imobiliarios 1.097 3,99 953 3,99
Total Geral 26.350 33.134

FIP Coliseu: investe em a¢oes da Taesa, empresa de transmissao de energia com agoes
negociadas em bolsa que; no altimo exercicio, distribuiu um total de R$167.568 a titulo de
dividendo e JCP, dos quais coube ao Modal o valor de R$1.915. Com o advento da IN 1585 de
31/08/15, que trata sobre repasse de dividendo/JCP por intermédio de fundos de investimentos,
parte do dividendo/JCP recebido do FIP foi baixada do ativo como principal no valor de R$224 e o
restante, no montante de R$1.691, reconhecido no resultado do periodo na linha de “resultado
com operacoes com titulos e valores mobiliarios” (R$1.080 no segundo semestre), sendo
tributado na apuragio do Lucro Real.

Oleo & Gas FIP: investe em grandes empresas de montagem eletromecanica, fabricacio de
magquinario para produgao de tubos flexiveis (umbilicais submarinos), além do segmento de
sismica onshore e off shore.

BHG Modal FIP: investe em empreendimentos hoteleiros localizados em pontos estratégicos na
regido metropolitana do Rio de Janeiro, préximo a grandes polos industriais e importantes vias de
ligagdo do Estado. Um dos empreendimentos ja encontra-se em operagio e os outros em fase final
de conclusao das obras.

(v) Refere-se a titulos privados avaliados quanto ao risco de crédito associado. Em 30 de junho de
2016, inclui provisao para perda no valor recuperavel no valor de R$ (59) (2015 - R$ 168),
apresentada no resultado juntamente com o resultado de operac6es com titulos e valores
mobiliarios.
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(vi) As Notas do Tesouro Nacional série B, indexadas a variacao do IPCA, estdo classificadas entre
curto e longo prazos em funcdo dos vencimentos das captacopes em DPGEs que carregam o
mesmo indexador, conforme descrito na Nota 9, por conta da utilizacio desses titulos como
instrumento de hedge.

(vii) O vencimento apresentado refere-se a carteira em 30 de junho de 2016.

(viii) Conforme descrito na Nota 2(a) os fundos (i) Modal Tactical FIC de FIM, (ii) Modal Tactical
Master FIM; (iii) Modal Mutual Fund; (iv) Modal Eagle FIC de FIM; MAM FIC de FIM foram
consolidados 100% com abertura da parcela pertencente aos demais cotistas no passivo na conta
de Outras Obrigacoes Diversas (Nota 11(i)), conforme orientacdo do BACEN por meioda Carta
Circular 3.658/14.

Os titulos e valores mobiliarios encontram-se custodiados na CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos, na Central Brasileira de Liquidacao e Custédia - CBLC, no Servico de'Liquidacao e Custbdia
- SELIC e na BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

(b) No decorrer do exercicio findo em 30 de junhode 2016, os ajustes ao valorde mercado dos titulos para
negociacao foram registrados no resultado do exercicio. Os ganhos (perdas) nao realizados, decorrentes
do ajuste ao valor de mercado dos titulos disponiveis para a venda, foram registrados nas respectivas
contas de ativo, tendo como contrapartida conta especifica do patrimonio liquido, conforme
demonstrado a seguir:

2016 2015

Bruto Liquido Bruto Liquido

Saldo em 1° de janeiro 27.482 15.115 14.583 8.750
Ajuste em conta especifica do patriménio-liquido (nota 13(f)) 29.762 16.369 14.242 8.545
Saldo em 30 de junho (i) 57.244 31.484 28.825 17.295

(a) Valor bruto dos efeitos tributarios, cuja movimentacao foi composta por:

2016 2015

Ajuste Impostos Ajuste Ajuste Impostos Ajuste

bruto  giferidos  liquido bruto  giferidos  liquido

Fundos de investimento 2.128 (958) 1.170 1.612 (645) 967
NTN-B (IPCA) (i) (242) 109 (133) 7.166 (2.866) 4.300
Debéntures 69 (30) 39 514 (206) 308
Outros titulos publicos 16.057 (7.226) 8.831 (747) 299 (448)
Outros investimentos (1.643) 739 (904) - - -
Movimentacio do semestre 16.369 (7.366) 9.003 8.545 (3.418) 5.127

(i) Utilizadas como hedge econémico das capta¢des em DPGE que carregam o mesmo indexador conforme nota 9.
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Instrumentos financeiros derivativos — conglomerado prudencial

2016 2015
Resultado Resultado
Custo Valor de nio Custo Valor de nio
Posicéo ativa atualizado mercado realizado _ atualizado mercado realizado
Prémio de opgoes a exercer 24.127 13.119 (11.008) 3.473 2.447 (1.026)
Venda a termo a receber 30.282 36.438 6.156 2.560 4.022 1.462
Compra a termo a receber 1.709 1.699 (10) 16.321 15.318 (1.003)
Diferencial de contratos de "swap" 187.167 192.122 4.955 30.963 37.039 6.076
243.285 243.378 93 53.317 58.826 5.509

Circulante 80.398 25.273

Longo prazo 162.980 33.553

2016 2015

Resultado Resultado
Custo Valor de niao Custo Valor de nio
Posicio passiva atualizado mercado realizado _ atualizado mercado realizado
Prémio de op¢des langadas (16.833) (4.538) 12.205 1.797 863 934
Venda a termo a pagar (547) (539) 8 2.669 1.631 1.038
Compra a termo a pagar (89.640) (97.411) (7.771) 2.247 2.723 (476)
Diferencial de contratos de "swap" (28.444) (31.190) (2.746) 26.920 29.588 (2.668)
(135.464) (133.678) 1.786 33.633 34.805 (1.172)

Circulante (131.013) 23.391

Longo prazo (2.665) 11.414

(ii) Utilizada como hedge das captacoes em DPGE que carregam o mesmo indexador, conforme Nota 9.

Representados substancialmente por estratégias de investimentos de clientes nos mercados moedas,
commodities e juros, nacional e/ou internacional, cujos montantes de capital investido (prémios) e
protecdo do capital garantido variam produto a produto. As operagdes de derivativos realizadas junto a
clientes sao neutralizadas de modo a eliminar os riscos de mercado para o Conglomerado Prudencial .

O controlador participa de operac¢oes envolvendo instrumentos financeiros derivativos que se destinam a
atender a sua estratégia e as necessidades de seus clientes, no sentido de reduzir a exposicao a riscos de
mercado, de moeda e de taxas de juros. A administracio desses riscos é efetuada por meio de politicas,
que definem a estratégia de operagdo, assim como os controles de acompanhamento e os limites de
posicao.

A parcela de operagoes consolidadas no Conglomerado Prudencial, refere-se a operagoes oriundas dos
fundos de investimentos consolidados, conforme Nota 2(a) e 4.

Ao utilizar esses derivativos nos fundos consolidados, o risco de mercado pode ser ampliado através de
posicoes direcionais e alavancagem ou reduzido através de operacoes de hedge. Como os recursos
necessarios para efetuar operagoes de derivativos sdo apenas para depdsitos de margem ou prémios de
opgoes, caso seja permitido ao Fundo ou aos fundos investidos alavancar posi¢oes, na hipotese de
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grandes oscilagoes no mercado, estes poderao incorrer em perdas superiores ao valor do seu patriménio
liquido. Existe também o risco de distorcao do precgo entre o derivativo e seu ativo objeto para as
operacoes de hedge, o que pode ocasionar aumento da volatilidade dos fundos investidos, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacoes, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos cotistas. A posi¢cdo dessas operacoes em 30 de junho de 2016 era a seguinte:

Instrumentos financeiros derivativos — fundos consolidados

2016 2015
Resultado Resultado
Custo  Valor de niao Custo Valor de nio
atualizado mercado realizado atualizado mercado realizado
Posicéo ativa

Prémios de opgdes a exercer 18.992 7.984 (11.008) 3.473 2.353 (1.120)
Venda a termo a receber 19 19 - 47 47 -
Compra a termo a receber 396 396 - - - -
Diferencial de contratos de swap 3.113 3.113 - 463 463 -
22.520 11.512 (11.008) 3.983 2.863 (1.120)

Posic¢do passiva
Prémios de opc¢des lancadas (16.833) (4.538) 12.295 (1797) (863) 934
Venda a termo a pagar (19) (19) - (55) (54) 1
Compra a termo a pagar (108) (108) - - - -
Diferencial de contratos de "swap" (3.587) (3.587) - (810) (810) -
(20.547) (8.252) 12.295 (2.662) (1.727) 935

A movimentacao total dos ajustes ao valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, no
semestre findo em 30 de junho de 2016, exceto no mercado futuro descrito mais abaixo, foi positiva em
R$ 17.756 (2015 — negativo em R$ 37.055), registrados na<demonstracao do resultado na conta de
"resultado com instrumentos financeiros derivativos". @s montantes efetivamente realizados no
semestre findo em 30/de junho de 2016, incluindo ajustes de operagdes no mercado futuro, montam
ajuste positivos de R$ 82.874 (2015 - ajuste positivo de R$ 22.528), e foram registrados no resultado do
semestre na mesma rubrica.

Os ajustes de contratos negociados no mercado futuro, designados no hedge contébil, conforme descrito
na Nota3 (¢) (v) - no montante de R$ 6.663, foram reclassificados para a mesma linha do resultado do
objeto de hedge (despesa de captacdo no mercado), para melhor apresentacao do hedge contabil.

O Banco operou no mercado futuro de indice, dblar, cupom cambial, DI e commodities de soja e teve
resultado liquido positivo no semestre findo em 30 de junho de 2016 de R$ 54.962 (2015 — positivo em
R$ 63.920), decorrentes substancialmente do hedge da divida subordinada (até a liquidagao que ocorreu
em fevereiro de 2016) e da protegdo as exposicoes decorrentes de operacoes de clientes.

O Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos que se destinam a
atender a sua estratégia e as necessidades de seus clientes, no sentido de reduzir a exposicao a riscos de
mercado, de moeda e de taxas de juros. A administracio desses riscos é efetuada por meio de politicas,
que definem a estratégia de operacio, assim como os controles de acompanhamento e os limites de
posicao.

As operagOes com esses instrumentos estio registradas na BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, na CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos e/ou na Central
Brasileira de Liquidacdo e Custodia - CBLC. Em 30 de junho de 2016, foram requeridas margens em
garantia para as operacOes nessas institui¢oes, no montante de R$ 73.350 (2015 - R$ 74.240), que estdo
representadas por titulos ptblicos.
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Os compromissos assumidos decorrentes de operagdes com instrumentos financeiros derivativos,
registrados em contas de compensacao, em 30 de junho, podem ser assim demonstrados:

Por indexador — valor de referéncia

Mercado de opcoes

Acoes

Opcoes de compra
Opcoes de compra

Ativos financeiros
Opcoes de compra

Opcoes de venda

Mercado futuro
Cupom cambial
Taxa de juros
Moeda
Moeda
Outros
Outros
Outros

Mecado a termo
Indice de precgos
Moeda

"Swap"
Taxa de juros
Moeda
Outros
Moeda
Taxa de juros
Indice de precos

Por vencimento

Mercado opcdes
Posi¢do comprada
Posicdo vendida

Mercado futuro
Posicdo comprada
Posi¢do vendida

Mercado a termo
Posi¢do comprada
Posicdo vendida

"Swap"
Posicdo ativa
Posicdo passiva
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2016 2015

Local de Posiciao Posiciao Local de Posiciao Posicio

Custédia comprada vendida Custédia comprada vendida

TSX 5.135 - CBLC 1 1

CBLC 24 - - - -

BM&F 8.970.376 (9.802.353) BM&F 168.143 2.883

BM&F 27.104.308 (27.085.172) BM&F 1.852.011 1.851.613

BM&F 364.398 BM&F 484.520 168.142

BM&F 1.136.998 (119.225) BM&F 603.561 302.866

BM&F 11.234 (13.274) BM&F 66.642 15.210

CME 34.578 (802.664) CBOT 9.608 699

FNX - (3.084) EUREX 3.802 -

ICE/NY - (5.934) COMEX 1.461 -

CME - (39.737) CBOT 6.626 19.017

CETIP - - CETIP 1 -

CETIP 1.340.625 (563.313) CETIP 152.917 224.109

CETIP 1.048.203 (613.871) CETIP 700.066 233.533

CETIP 365.539 (642.169) CETIP 236.636 678.731

CETIP 22.669 - CETIP - 17.702

BM&F - (19.122) - -

BM&F 5.167 - BM&F 136.380 33.967

BM&F - (5.483) BM&F 34.320 136.017
2016 2015

Até De31a Deog1ia De181a Apos

30 dias 90 dias 180 dias 360 dias 360 dias Total Total
8.423.838 18.878 16.215.819 11.416.149 - 36.074.684 1
(8.346.321) (10.957) (16.214.247) (12.316.000) - (36.887.525) 1
12.424 34.236 (2.654) 1.394.571 103.321 1.547.207 1.176.220
(31.983) (891.191) 2.970 - (57.772) (983.917) (505.934)
455.361 792.107 51.927 61.929 - 1.361.324 152.918
(436.377) (45.307) (55.191) (26.437) - (563.312) (224.109)
- 84 496 - 862 1.442 1.107.402
- 3 (496) - (561) (1.060) (1.099.950)
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Por vencimento — diferencial a mercado

2016 2015
Até De31a Deog1a De 181 a Apés

30 dias 9o dias 180 dias 360 dias 360 dias Total Total

Valores areceber
Opgao 1.964 1.286 445 9.424 - 13.119 2.447
Swap - 1.638 27.504 162.980 - 192.122 37.039
Mercado a Termo 26.574 4.492 4.997 2.074 - 38.137 19.340
243.378 58.826

Valores a pagar

Opgao (72) (479) (414) (3-573) - (4.538) (863)
Swap - (1.154) (27.370) - (2.665) (31.189) (29.588)
Mercado a Termo (53.229)  (29.377) (10.702) (4.639) - (97.951) (4.354)
133.678 (34.805)

Hedge contabil — designacio

O objetivo dos instrumentos de hedge contabil designado pelo Modal é proteger os ativos e passivos de
risco de oscila¢Oes nas taxas de juros ou de cimbio, conforme o caso, durante a vigéncia dos contratos.

Para determinadas captacoes por meio da emissdo de Certificados de Deposito Bancario (CDBs)
captados a taxa pré-fixada (objeto de hedge), o Modal utilizou contratos futuros de DI contratados na
BM&F para os mesmos vértices (denominados instrumentos de hedge), a fim de mitigar o risco de
mercado dessas operages. Como consequéncia e com o objetivo'de neutralizar possiveis efeitos
temporais no resultado em decorréncia das flutuagoes nas taxas de juros futuras, que impactam o
resultado por conta dos ajustes diarios dosinstrumentos de hedge, designamos, a partir do segundo
semestre de 2015, determinados objetos‘de hedge a valor justo por meio do resultado.

Hedge contratado no semestre

Valor de mercado do MTM objeto  Instrumento Valor de referéncia

objeto de hedge do hedge derivativo de dos contratos

Objeto de hedge 29/02/16 30/06/16 29/02/16 30/06/16 hedge 29/02/16 30/06/16

Depdsito a prazo (CDB) 36.358 39.575 1.112 (305) Futuro DI 43.849 45.952
Hedge pré- existente

Valor de mercado do MTM objeto  Instrumento Valor de referéncia

objeto de hedge do hedge derivativo de dos contratos

Objeto de hedge 31/12/15 30/06/16 31/12/15 30/06/16 hedge 31/12/15 30/06/16

Deposito a prazo (CDB) 118.363 131.857 3.711 (973) Futuro DI 155.477 171.235

(i) A efetividade apurada para os hedges contabeis designados pelo Modal estdo em conformidade com o estabelecido na
Circular BACEN n° 3.082/02;

(ii) Os futuros de DI foram contratados considerando os vértices das operacoes de capitacio em CDB;
(iii) A variacdo do MTM (Market-to-Market) do objeto de hedge, no valor de R$ (6.101), foi lancada na demonstragio do
resultado do semestre findo em 30 de junho de 2016, juntamente com as despesas de intermediacao financeira relativas a

captagOes no mercado.

(iv) A marcacao a mercado do objeto de hedge utiliza as taxas de mercado na data-base de cada célculo;
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(v) Os ajustes a mercado dos instrumentos de hedge sdo apurados pela BM&F e liquidados diariamente. O valor acamulado dos
ajustes diarios dos instrumentos de hedge, no periodo de apuracao do Hedge Contabil, foi de R$ 6.663, o qual, para fins de
demonstracoes financeiras e para melhor refletir o resultado do hedge contabil, foi reclassificado para o grupo de Despesa de
Intermediacdo Financeira — Captacao no Mercado.

Gerenciamento de risco

A gestao de riscos das operacoes é realizada por meio de politicas internas e equipes multidisciplinares,
independentes das areas de negocio do Modal, que monitoram os diversos riscos inerentes as operacoes
e/ou processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional. Essas estruturas.de
gerenciamento estao discriminadas nos relatérios anuais e/ou sites do Modal.

Com a transferéncia da gestao do caixa do Modal para o fundo MAM FIC ("Tactical") e para o Eagle FIC
de FIM ("Eagle"), ambos geridos pela Modal Asset Management ("MAM"), a Area de Riscos consolida
nao apenas as posicoes que estio registradas diretamente no balanco do Banco, mas‘também abre a
carteira dos fundos onde os recursos estao alocados em ltima anélise, proporcionais as participagoes
detidas pelo Modal.

A despeito disso, o Tactical possui regras proprias (determinadas nas politicas de investimento e riscos,
explicitas em seu regulamento que esta disponivel no site da Comissdo‘de Valores Mobilidrios - CVM)
mais restritivas que a politica de risco do préprio Banco. Desta forma, seguindo as politicas
supramencionadas, nao apenas pela MAM mas pelo Administrador (BNY Mellon Servigcos Financeiros
DTVM S.A.), o Banco esta cumprindo os limites operacionais estipulados pelo Comité de Riscos. Cabe
ressaltar que os fundos da MAM podem receber aportes de outros clientes (através de estruturas de
"master/feeders" ou por serem abertos), o‘que garante um total alinhamento de interesses com os
clientes do grupo.

A administrac¢ao de riscos de mercado nas operacoes é realizada por meio de politicas de controle e
limites definidas por um Comité de Risco, formado pela alta administracio, pelo departamento
econdmico e pela area de risco, que é totalmente independente das areas de negocio do Modal. Antes da
abertura do mercado, sdo divulgados relatérios com o calculo do VaR ("Value at Risk"), por simulacio de
“Monte Carlo” e a exposicao que a carteira apresenta aos principais fatores de risco no momento.
Periodicamente sao efetuados testes para validar a metodologia de calculo empregada ("back test"). O
Relatério de Risco apresenta ainda testes de stress de mercado e simulagoes de crises historicas para
avaliacdo da alavancagem utilizada.

Mesmo apos a transferéncia da gestao de caixa para os fundos, conforme descrito anteriormente, o
Modal mantém sua tesouraria propria com o objetivo de atender as necessidades especificas de seus
clientes e de proteger-se dos riscos de mercado decorrentes de exposi¢cdes em suas posicoes de captacao e
crédito. Todas as posi¢bes tomadas em qualquer taxa ou indexador sdo controladas pela tesouraria e
monitoradas pela area de risco e, para tanto, utiliza-se de instrumentos derivativos ou demais ativos.

Exceto o hedge das emissoes em CDB pré-fixados que foram tratadas como hedge contéabil conforme
nota 3 (c), o hedge das demais exposicoes nao foram tratados como hedge contabil ou hedge de fluxo de
caixa, nos termos da legislacio vigente, o que acaba gerando uma volatilidade no resultado das
operagdes, substancialmente por conta da marcagio a mercado dos instrumentos financeiros derivativos,
mas cuja protecao se mostra efetiva no final das operacoes.
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O hedge da exposicdo de dolar é composto da seguinte forma:

2016 2015

Exposicio Exposicio Exposicio Exposicio

Instrumento Comprada Vendida  Comprada Vendida
Non Deliverable Forward - NDF (ii) 827.987 (109.831) 145.257  (158.460)
Swap DI X Dol (ponta délar) () 327.460 (642.169) 219.642 (678.731)
Mercado Futuro (ii) 364.398 (799.424) 551.162 -
Disponibilidade em ME - dolar spot 34.238 - 23.138 -
Obrigacio em Moeda Estrangeira - subordinada  (iii) - - - (97.841)
Captacio Externa - - - (3.868)
Total geral 1.554.083 (1.551.424) 939.199 (938.900)

(i) Os valores acima representam o principal atualizado pela taxa pactuada em cada operagio, sem o efeito da marcacio a
mercado.

(ii) Representa o valor do contrato padrdo na BM&F Bovespa, atualizado até a data-base:

(iii) Utilizamos a expectativa do délar futuro como referéncia para compor a efetividade do hedge.

O hedge de exposigao no indexador IPCA é composto da seguinte forma:

2016(i) 2015(ii)

Exposicao Exposicio Exposicio  Exposicao

Instrumento Comprada Vendida Comprada Vendida
Operacoes de crédito (Nota 5(a)) 30.313 - 15.836 -
Titulos pablicos (NIN-b) (Nota 3(a) (iii)) (iii) 35.512 26.151 32.293 13.080
Captacdo DPGEs (Nota 9) - 15.462 - 61.325
Total geral 65.825 41.613 48.129 74.405

(i) O descasamento de 30/06/16 ocorreu de forma temporal em decorréncia de vencimento das DPGEs ocorrer na segunda
quinzena de junho de 2016 e as NTN-b vencerem apenas em 15/08/16 e optamos por ndo vender no mercado secundario;

(ii) Da mesma forma, o descasamento de 30/06/15 ocorreu de forma temporal em decorréncia de um lote de DPGE vencer em
20/07/15 e o lote de NTND, que fazia o hedge desse indexador, ter vencimento em maio de 2015.

(iii) Os valores acima representam o principal atualizado pela taxa pactuada em cada operacdo, sem o efeito da marcacio a
mercado. A posicao vendida refere-se a captacido em operagoes compromissadas com livre movimentacao, que vendemos o
lastro e temos a obrigac¢ao de recompra dos titulos até o vencimento da operacao.

Riscos de liquidez

O risco de liquidez é administrado mediante a adoc¢ao de controles que asseguram a alocacao de recursos
em ativos de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em capital proprio e/ou captados de
contrapartes reconhecidamente respeitadas, a taxas compativeis com aquelas praticadas no mercado.
Este controle contempla também a analise de eventuais descasamentos no tempo entre ativos e passivos
e consequentes ajustes necessarios para sua adequacao.
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Risco de crédito

O Modal possui politica de concessao de crédito onde sdo determinados os procedimentos de avaliacao
de clientes e contrapartes. A avaliacdo de cada cliente ou contraparte é efetuada previamente a realizacao
de operacoes e contempla analises objetivas de dados financeiros, indices comparativos, fluxo de caixa,
capital de giro, cobertura de juros e qualidade das garantias oferecidas, bem como analises subjetivas,
que contemplam dados do setor econdémico, ambiente regulatdrio e participagdo no mercado. Os limites
sdo aprovados pelo Comité de Crédito e revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das
garantias oferecidas.

Risco operacional

Os riscos operacionais sao geridos por area especificamente criada para este fim, responsavel pela
avaliacdo, monitoramento e controle de riscos oriundos de sistemas, pessoas, processos internos ou
ainda de eventos externos. A gestao de risco operacional é efetuada através da analise dos principais
processos, identificando riscos e sugerindo respectivos controles mitigadores, utilizando um sistema de
controles internos e mensuracao de riscos, que também permite avaliacGes periddicas dos controles
pelos proprios gestores de cada processo, assim como planos de a¢do. Visando a seguranca de todos os
procedimentos em execu¢ao no Modal, a area de Risco operacional tem estreita ligacao com a area de
Auditoria Interna e Comité de Compliance.

Risco de Mercado

As condi¢Oes econémicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado, gerando oscilagoes nas
taxas de juros e cambio, nos precos de acoes, resultando em variaces nos precos dos ativos em geral.
Tais variagoes podem afetar o desempenho do Banco. A-queda ou o aumento nos precos dos ativos
integrantes da carteira do Banco podem ser temporarios, nao existindo, no entanto, garantia de que nao
se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Ao utilizar operacoes de derivativos, o risco de mercado pode ser ampliado através de posicoes
direcionais € alavancagem ou reduzido através de operacgoes de hedge. Existe também o risco de
distor¢ae temporaria doresultado do derivativo e seu ativo objeto para as operacoes de hedge por conta
da marcacao a mercado, o que pode, gerar distor¢es no resultado do Banco, como ocorre com a
exposicdo em dolar, taxas de juros e cupom IPCA (vide quadros mais acima e Nota 3(b) (i)).

Operacoes de crédito

As operagdes de crédito sao classificadas em nove niveis de riscos e a provisao para créditos de
liquidagdo duvidosa é efetuada com base na classificacao dos clientes nos niveis de riscos definidos pelo
Conselho Monetario Nacional - CMN. Essa classificacao leva em consideracio, entre outras, uma analise

periodica da operacao, do histérico dos clientes, dos atrasos e das garantias recebidas, quando aplicavel.

A classificacao das operacoes de crédito estd demonstrada a seguir:
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(a) Por tipo de cliente, atividade econdomica e nivel de risco
2016 2015
Percentual
Provisio Provisiao de provisiao
Classificacio para Classificacido para Conforme
Nivel da carteira créditos de da carteira créditos de Resolucao
Modalidade de Tipo de Atividade de por faixa liquidacdo por faixa liquidacdo CMN
crédito cliente Economica risco de risco duvidosa (i) de risco duvidosa (i) n°. 2.682/99
Empréstimos e titulos Juridica Comércio AA 8.561 - - -
descontados Juridica Servigos AA 73.583 - 9.134 -
Juridica Indastria A 63.050 (315) 50.165 (251) 0,5%
Juridica Comércio A - - 438 (2) 0,5%
Juridica Servigos A 102.758 (514) 109.194 (546) 0,5%
Fisica Fisica A 17.739 (88) 9.761 (49) 0,5%
Juridica Inddstria B 47.343 (473) 44.333 (443) 1,0%
Juridica Servigos B 94.654 (947) 94.178 (941) 1,0%
Fisica Fisica B - - 44 ) 1,0%
Juridica Indastria C 42.955 (1.289) 49.697 (1.491) 3,0%
Juridica Servigos [} 67.651 (2.030) 47.930 (1.438) 3,0%
Juridica Indastria G 861 (602) 9.197 (6.438) 70%
Fisica Fisica G - - 641 (449) 70%
Fisica Fisica H 3 (3) 237 (237) 100%
Operagdes com caracteristica de Juridica Inddstria AA - - 3.972 -
concessao de crédito (ii) Juridica Servigos B 721 @) 1.294 (13) 1,0%
Juridica Servigos E 11.110 (3.333) - - 30%
Operagoes de
Crédito vinculado a
Cessdo — Res. 3533 Juridica Comércio C - - 32.163 (965) 3,0%
Outros créditos (iii) Juridica Servigos A 18.295 (92) 18.222 (91) 0,5%
Totais 549.284 (9.693) 480.600 (13.355)
Circulante 355.362 (9.693) 340.913 (13.355)
Longo Prazo 193.922 139.687

@ Nota 2(i).

(i)  Refere-se a aquisi¢do de direitos creditérios originados de vendas a prazo de clientes no valor total de
R$ 11.831(2015 - R$ 5.266), o qual encontra<se registrado na rubrica de outros créditos - diversos (Nota 7).

(iii) No segundo semestre de 2013, 0 Banco executou uma garantia de um bem imovel, registrado em Bens Nao de
UsoProéprio (“BNDU”). No primeiro semestre de 2014, o imével foi vendido a prazo pelo valor de R$ 18.879
e,’em 30 de junho de 2016, o valor atualizado do crédito era de R$ 18.295 (2015 — R$ 18.222) e encontra-se
registrado na rubrica “Outros Créditos — Diversos” (Nota 7).

No primeiro semestre de 2016, o Banco executou uma garantia de um bem imével, registrado no BNDU pelo valor
de R$2.520, conforme laudo de avaliacdo independente. A baixa do crédito e registro do BNDU, inclusive reversao
da PDD constituida no primeiro semestre, gerou uma perda de R$ 254 ( R$ 140 liquido do efeito tributario).

No primeiro semestre de 2015, 0 Banco executou uma garantia de um bem imdvel (dacdo em pagamento),
registrado no BNDU pelo valor de R$6.300, conforme laudo de avaliagido independente. A baixa do crédito e registro
do BNDU,inclusive reversao da PDD constituida no semestre, gerou uma perda de R$391 (R$235 liquido do efeito
tributario).
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(b) Por faixa de vencimento

2016 2015

Vencidos A vencer

Até 90 Deog1a De 181 a Até 180 De181a Apoés 360
dias 180 dias 360 dias dias 360 dias dias Total Total
Empréstimos e titulos descontados 1.471 47 3 237.695 103.799 176.143 519.158 424.949
Oper. ¢/ caracteristica de concessdo de crédito - 11.110 - 721 - - 11.831 5.266
Outros Créditos - - - - 516 17.779 18.295 18.222
Oper. vinculadas a cessdo — Res. 3.533 - - - - - - - 32163
Totais 1.471 11.157 3 238.416 104.315 193.922 549.284 480.600

(o) Cessao de crédito

No semestre, o Controlador cedeu créditos sem coobrigacao, respeitando as condicoes de cessao e os
critérios de elegibilidade definidos nos regulamentos dos referidos fundos e de acordo com a Resolucao
CMN n° 2.836/01. Os valores destas operacoes estdo demonstrados a seguir:

2016(i) 2015
Valor original contabil dos créditos cedidos 256.349 80.943
Valor das cessoes dos créditos 246:669 81.349
Despesa nas cessoes dos créditos (i) (9.680) 406

(i) Operacdes sem reténcio substancial de riscos e beneficios:

(ii) O resultado auferido nas cessdes, ganho ou perda, foram registrados nas linhas dos respectivos produtos na Demonstracio
do Resultado totalizando no semestre R$(9.680) (2015 — R$406).

(d) Movimentacao da provisio para créditos de liquidacido duvidosa

2016 2015

Saldo no inicio do semestre 16.503 6.086
Constituicao (reversao) 5.831 6.304
Constituicao (reversao) (Res. 3.533) - 965

(-) Reversdo por créditos baixados 1 ) (12.641) -
Saldo no fim do semestre 9.693 13.355

(i) Crédito baixado para prejuizo ap6s atingir o prazo de 180 dias classificado como rating “H”.
No semestre findo em 30 de junho de 2016, ocorreram repactuacoes de operacoes dentro das condigoes,
limites e prazos da linha de crédito, conforme aprovadas formalmente pelo Comité de Crédito, cujo

montante foi de R$56.768 (2015 — 299.955), nesses montantes havia provisao para devedores duvidosos
de R$1.408 (2015 — 3.268).

(e) Operacoes ativas vinculadas
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Os saldos das operacoes ativas vinculadas e da correspondente captacdo de recursos, bem como o
resultado apurado no semestre, nos termos da Resolucao 2.921/02 do CMN, estio assim representados:

2016 2015
Até 360 Apos 360 Receitas/ Até 360 Receitas/
Dias Dias (despesas) dias (despesas)
Operacoes ativas vinculadas
Operagoes de crédito - capital de giro 72.844 739 3.274 3.971 12
Obrigacoes por operagdes ativas vinculadas
Certificados de depositos bancarios (nota 9) (70.112) (3.441) (2.624) 3.965 (10)

Em 30 de junho de 2016 e de 2015, nao havia inadimpléncia nas operacées ativas vinculadas.

Carteira de cambio

Refere-se a operacoes de cambio interbancario e cambio pronto efetuados paraclientes. Em 30 de junho
de 2016, havia registro de direito sobre venda de cimbio no ativo e cambio comprado a liquidar
(registrado no grupo de outros créditos) no montante de R$ 85.725 (2015~ R$ 11.770) e no passivo
cambio vendido a liquidar e obrigagbes por compra de cambio (registrado no grupo de outras
obrigacoes) no montante de R$ 86.002 (2015 - R$ 12.517).

Outros créditos - diversos

Em 30 de junho, a conta de "Outros créditos - diversos" no Conglomerado Pudencial estava representada

por:
2016 2015

Ativos fiscais diferidos Nota 12 (a) 52.133 33.135
Antecipacoes de tributos a. compensar (i) 20.962 19.622
Devedores por compra de valores e bens (iii) /( Nota 5(b)) 18.295 18.222
Comissoes a receber 17.170 -
Titulos e créditos a receber (i) / (Nota 5(a)) 11.831 5.266
Adiantamento pela compra de investimento ™) - 2.758
Taxa administracdo/performance fee (fundos) 2.174 2.032
Adiantamentos e antecipacoes salariais 857 968
Devedores por depositos em garantia Gv) 821 686
Caucao de aluguel 454 454
Valores a receber de sociedades ligadas Nota 16 21 107
Incentivos fiscais 12 164
Devedores diversos no pais e outros 4.097 2.945
128.827 86.359

Curto Prazo 40.411 24.290

Longo Prazo 88.416 62.069

(6)) Com caracteristica de concessao de crédito referente a aquisicao de direitos creditérios originados de vendas a prazo
de clientes, conforme Nota 5 (a) (ii).
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(i) Composto, substancialmente, por crédito tributario da COFINS (Nota 15) no valor de R$ 17.671 (2015 - R$16.714) e
outros tributos a compensar no valor de R$2.276 (2015 — R$2.339) (Nota 12(b(ii))).

(iii) Refere-se a venda a prazo de Bem Nao de Uso Proprio (BNDU) executado em garantia contratual, conforme Nota 5
(a)(iid).

(iv) Em 30 de junho de 2016 o valor de R$ 821 (2015 — R$686) refere-se a depo6sito judicial para interposicao de
recursos fiscais e trabalhistas.

W) Refere-se a valor pago pela compra da Safdié DTVM, cujos recursos ficaram depositados por meio de aplicacao, em
nome do vendedor, em Certificado de Depdsito Bancério (CDB) emitido pelo Modal, até que o BACEN aprovasse a
troca de controle e respectiva divulgagio no Diério Oficial, o qual ocorreu em 03/07/2015 por meio de Oficio 11.914.

Nota de Investimento

A KSM Desenvolvimento e Negocios Imobiliarios Ltda (“KSM”) é investimento indireto da Modal Real
Estate Participacgoes Ltda. (“MRE”) - consolidada no Conglomerado Prudencial, cujo controle é exercido
por sbcio operador.

A KSM foi constituida em 27 de janeiro de 2014 e tem por objeto administrar e gerir carteiras de fundos
de investimento e/ou valores mobiliarios além de consultoria financeira.€ atualmente se encontra em
fase pré-operacional.

Em 30 de junho de 2014, a MRE ingressou na KSM através da subscricao de 2.500.000 (dois milhoes e
quinhentos mil) novas cotas representativas do capital social da Sociedade, passando a deter 50% de
participacao.

Em 15 de maio de 2015, a Sociedade teve seu capital social aumentado através da subscrigao de
2.500.000 (dois milhoes e quinhentos mil) novas cotas representativas, as quais foram adquiridas por
outros socios, dessa forma, a MRE passou a deter'33,33% de participacdo da empresa KSM.

Em 30 de marco de 2016, dois socios aportaram capital e um terceiro abdicou do direito de subscrigio e
foi diluide na sua participacao. A MRE foi uma das sbcias que integralizou o capital e sua participacao
na KSM passou para 43,33%.

2016 2015
Qde de acgbes/cotas 7.500.000 7.500.000
Participacao do Modal - % 43,33% 33,33%
Capital social 7.500 7.500
Patriménio liquido 614 2.375
Prejuizo liquido do semestre (1.559) (1.352)
Valor contabil dos investimentos 834 1.279
Resultado de equivaléncia patrimonial (627) (584)

Captacao de recursos
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2016 2015

Faixa de

vencimento (i)

Até 180 De181a Apoés 360
dias 360 dias Dias (iv) Total Total
Deposito a vista 20.753 - - 20.753 12.496
Depositos interfinanceiros - - - - 23.923
Depositos a prazo 219.397 506.241 308.851 1.034.489 1.000.323

Certificados de Depdsitos Ban

carios 198.905 506.241 281.386 986.532 836.089
Pré-fixado (hedge contabil) (ii) 1.463 127.559 41.951 170.973 -
Pré-fixado 6.471 2.152 71.842 80.465 -
Indexado a variagao da taxa Selic/DI 190.971 376.530 167.593 735.094 836.089
Deposito a prazo c¢/garantia especial (DPGE) 15.462 - 27.465 42.927 133.584
Indexado a variacdo do IPCA 15.462 - - 15.462 61.326
Indexado a variacdo da taxa Selic/DI - - 27.465 27.465 72.258
Deposito a prazo c/garantia especial (DPGE II) (iii) 5.030 - - 5.030 30.650
Indexado a variagao da taxa Selic/DI 5.030 - - 5.030 30.650
Captagoes no mercado aberto 344.496 - - 344.496 192.775
Recursos de aceites e emissoes de titulos 135.046 - - 135.046 123.338
Letras de Crédito Imobiliario - (LCI) 125.201 - - 125.201 123.338
Letras de Crédito do Agronegdcio — (LCA) 9.845 - - 9.845 -
Total geral 719.692 506.241 308.851  1.534.784 1.352.855

(i) Osdepositos a prazo e os recursos de aceites e emissoes de titulos estdo classificados de acordo com os prazos de

caréncia.

(ii) Conforme descrito na notas 2(e) e 3(c), determinados Depositos a Prazo, contratados a taxa pré-fixada, foram
designados no.instrumento de hedge contabil e calculados a valor de mercado com o ajuste do market-to-market

(“MTM”) por meio do resultado.

(iii) Os depositos a prazo com-garantia especial do Fundo Garantidor de Créditos (FGC) denominados como DPGE II,
foram captados através'da cessio fiduciaria de direitos creditérios no montante de R$ 5.029 (2015 - R$ 66.219),
conforme os termos das Resolucoes 4.222/13 e 4.312/14 do BACEN, com vencimento até outubro de 2017.

(iv) Vencimento nas faixas de 1 a 3 anos totaliza R$ 280.656 e de 3 a 5 anos R$ 28.195.

Outras obrigacoes - dividas subordinadas

Em 27 de marco de 2006, o0 Modal captou recursos no exterior, mediante a emissao de instrumento de

divida subordinada, no montante de US$ 30,000,000.00.

Em 27 de dezembro de 2011, o vencimento final foi prorrogado para marco de 2019 (anteriormente era
marco de 2015) e, em 27 de marco de 2012 foi aditado, passando a incidir juros a taxa de 4% ao ano
(anteriormente Libor mais 2% ao ano). Este instrumento, quando da sua emissao e renovagao, foi

aprovado pelo BACEN como elegivel em Nivel IT do Patrimonio de Referéncia - PR e o aditamento do
vencimento e taxa de juros foram homologados por essa mesma autarquia em 28 de fevereiro de 2012.

Em 20 de outubro de 2013 foi protocolado junto ao BACEN o 4° aditamento do instrumento de divida

subordinada ja atendendo aos requisitos da Res. 4.192, 4.193, 4.993 € 4.278 de 2013 que atendem as
exigéncias de Basiléia III e tal processo foi homologado pelo BACEN em 28 de abril de 2014.
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Em 25 de janeiro de 2016, foi celebrado o 5° aditivo ao instrumento supracitado. Concomitante foi
solicitado ao BACEN autorizacao para que este instrumento fosse resgatado e convertido em capital
social do banco Modal. Em 04 de fevereiro de 2016 o BACEN, através do oficio 116007122, homologou o
aditamento e permitiu o resgate total da divida subordinada, condicionado a utilizagao do total resgatado

para aumento do capital social do Modal.

Em 16 de fevereiro de 2016, os acionistas deliberaram a integralizacdo do instrumento de divida

subordinada, conforme previsto no oficio acima, aumentando o capital social do Modal no valor de
R$119.898, conforme deliberado na Ata de Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de Acionistas e
registro do contrato de cAmbio para liquidacao da referida divida. O aumento foi homologado pelo

BACEN em 09 de marco de 2016.

Outras obrigacoes diversas

Em 30 de junho, a conta de "Outros obrigac6es - diversas" estava representada por:

2016 2015
Obrigacoes por cotas de Fundos de Investimento (6)) 89.398 54.824
Renda de renegociagao 7.736 5.827
Comissoes de fiancas a apropriar 4.186 3.597
Despesa de pessoal 3.912 3.831
Passivos contingentes 1.467 545
Despesas administrativas a pagar 932 1.228
Obrigacao de repasse de crédito tributario realizado (Moedal DTVM) (i) 882 -
Servico de consultoria juridica 504 882
Valores a contribuir ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC) 369 490
Valores a pagar para sociedadesligadas 23 -
Obrigagdo poroperagio de venda ou transferéncia de ativos financeiros  (iii) - 32.346
Outros valores a pagar 925 540
110.334 104.110
Curto 100.847 99.619
Longo 9.487 4.491
(63} Refere-se a parcela detida por outros cotistas minoritarios de fundos consolidados no Conglomerado
Prudencial, substancialmente formada pelos fundos:
2016 2015
Fundo Valor % (iv) Valor % (iv)
FIP Novo Hotel Botafogo 27.499 22,10% 27.323 24,72%
Tactical FIC FIM 50.630 65,52% 21.201 15,84%
Modal Eagle FIC de FIM 2.276 41,78% - -
FIP Chardonay 6.284 57,43% 6.300 57,43%
KSM Realty I FIP 2.709 8,45% - -
Total Geral 89.398 54.824
(ii) Refere-se a obrigacao de repasse de valor equivalente a 25% do total dos créditos tributarios realizados pela

controlada Modal DTVM, pelo prazo méximo de 5 anos e sem previsao de atualizacdo monetaria, conforme
previsto no contrato de compra e venda assinado entre as partes em 25 de agosto de 2014 (Nota 12).
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(iii) Refere-se a operacoes de cessao de crédito com retencao substancial do risco de crédito, conforme previsto
na Resolucdo 3.533/08 - Nota 5(c).

G(v) Percentual do patriménio liquido dos fundos que foram consolidados do Prudencial, detidos por outros
cotistas.
12 Imposto de renda e contribuicéo social

A conciliacdo entre os valores apurados conforme aliquotas nominais e os valores registrados no
resultado do exercicio pode ser resumida da seguinte forma para o Banco Modal S.A. (controlador):

2016 2015
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
de renda Social de renda Social
Resultado antes da tributacio e participa¢do nos lucros (16.743) (16.742) (12.855) (12.855)
Participaco nos lucros - - (51) (51)
Ajuste liquido ao valor de Mercado TVM e derivativos 99 99 1.864 1.864
Equivaléncia patrimonial (11.884) (11.884) (1.417) (1.417)
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (6.521) (6.521) 7.216 7.216
Provisao contingéncias trabalhistas 572 572 - -
Ajuste operacdes de juros em mercado de liquidagéo futura 15.107 15.107 8.372 8.372
Demais adi¢oes (exclusdes) permanentes (3.399) 1.311 (89) 416
Base de calculo antes da compensacio de prejuizo fiscal e
base negativa (22.769) (18.058) 3.040 3.545
Dedugdo Prejuizo Fiscal/ Base Negativa - - (912) (1.064)
Base de calculo (22.769) (18.058) 2.128 2.481
Aliquota nominal - % (Nota 2 (0)) 25 20 25 15
Imposto de renda e contribuicio social corrente - - (520) (372)
Constitui¢do (reversio) obrigacdo fiscal diferida sobre
ajuste ao valor de mercado TVM e derivativos 25 20 465 280
Constituic¢do (reversio) de créditos tributarios sobre provisdo para
créditos de liquidacao duvidosa e demais diferencas temporarias 2.290 928 3.359 1.993
Constitugao (utilizagdo) sobre prejuizo fiscal e base negativa 5.692 3.611 - -
Imposto de renda e contribuicio social diferidos 8.007 4.559 3.824 2,273
IR/CS - Banco 8.007 4.559 3.305 1.900
IR/CS - Modal DTVM 295 177 - R
IR/CS - Modal Assessoria Financeira (1.531) (555) (465) (172)
IR/CS - Modal Asset Management (243) (92) - -
IR/CS - Modal Administradora de Recursos (617) (226) (575) (211)
IR/CS — Demais empresas (2) ® @ 3
5.909 3.862 2.261 1.514
Total do Conglomerado Prudencial 9.771 3.775

As demais empresas que compdem o Conglomerado Prudencial, exceto a DTVM e a MAM, apuram seus
impostos pelo regime de Lucro Presumido e os fundos sao isentos de impostos e contribui¢des. Para o
exercicio findo em 30 de junho de 2016 e de 2015 essas empresas tiveram a seguinte apuragao:

2016
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Modal
Banco DTVM MAM MAF MAR Demais Total
Imposto de renda corrente - - (243) (1.531) (617) (2) (2.393)
Contribuicao social corrente - - (92) (555) (226) (1) (874)
IR/CS diferidos 12.566 472 - - - - 13.038
Totais 12.566 472 (335) (2.086) (843) 3) 9.771
2015
Banco MAF MAR Demais Total
Imposto de renda corrente (520) (465) (575) @ (1.564)
Contribuicdo social corrente (372) (172) (211) 3) (758)
IR/CS diferidos 6.097 - - - 6.097
Totais 5.205 (637) (786) =) 3.775

Os créditos tributarios e obrigacoes fiscais diferidas do Conglomerado Prudencial foram apurados
conforme mencionado na Nota 2, e estdo assim representados:

(a) Outros créditos — diversos (nota 7)

Ativo fiscal diferido (ii)

Sobre provisao para créditos de liquidacao duvidosa

Sobre prejuizo fiscal e base negativa

Sobre ajuste curva de futuro
Provisoes nao dedutiveis

(b) Outras oebrigacoes fiscais e previdenciarias

Obrigacoes fiscais diferidas

Sobre ajuste a mercado de TVM e derivativos

Sobre ajuste de curva de futuro

2016 2015

14.280 10.198

37.292 19.647

- 3.160

561 130

Total Geral 52.133 33.135

Circulante 13.932 6.460

Longo prazo 38.201 26.675
@)

14.570 8.626

813 -

Total Geral 15.383 8.626

Circulante 7.121 405

Longo prazo 8.262 8.221

(i) O saldo darubrica “Obrigacoes Fiscais e Previdenciarias” estd composto, além do descrito acima
por: (i) impostos e contribuicoes a recolher sobre servicos de terceiros R$45 (2015 — R$42);(ii)
impostos e contribuicoes a recolher sobre salarios R$706 (2015 — R$739) e (iii) outros impostos e
contribuigoes a recolher R$1.368 (2015 — R$783). Todos os valores descritos estio classificados no

passivo circulante.

O saldo da Provisao para Impostos e Contribui¢coes Diferidos do Conglomerado

Prudencial e sua movimentacao estao representados por:
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de 2015
Refletido no resultado
Relativo a prejuizo fiscal e base negativa 28.525 - 8.767 37.292
Proviséo para devedores duvidosos (PDD) 17.169 (2.889) - 14.280
Ajuste de valor de mercado de TVM e derivativos (446) 44 - (402)
Ajuste de op. realizadas em mercado de liq. futura (7.611) 6.798 - (813)
Outras provisoes indedutiveis 349 - 212 561
Refletido no patrimoénio liquido
Ajuste de MTM de TVM disponivel para venda (6.802) (6.552) (814) (14.168)
Total Geral 31.184 (2.599) 8.165 36.750

(ii) Estimativa de realizacao e o valor presente dos Créditos Tributarios e Tributos a Compensar:

30/06/2016
L 1e . , . Provisio

Crédito Tributarios Impostos e para Tributos

Ano de Diferencas Prej Fiscal / contribuicdes IR/CS diferidos
realizacio temporarias Base Negativa Total a compensar diferidos liquidos
2016 4.845 1.417 6.262 2.690 (7.124) 1.828
2017 4.284 4.034 8.318 = (5.943) 2.375
2018 5.712 3.550 9.262 - (763) 8.499
2019 - 4.256 4.256 = (947) 3.309
2020 - 5.313 5.313 5 (199) 5.114
2021 - 5.694 5.694 - (369) 5.325
2022 - 5.222 5.222 - (38) 5.184
2023 - 6.435 6:435 - - 6.435
2024 - 1.371 1.371 - - 1.371
Total geral 14.841 37.293 52.134 2.690 (15.383) 39.440
Valor presente (iii) 12.995 30.185 42.977 2.690 (14.369) 31.298

Para o calculo do valor presente foi utilizada a taxa DI x Pré divulgada pela BM&F Bovespa.

Patrimonio liquido

O capital social esta representado por 31.000 ac6es ordinérias (2015 - 20.805) e 31.000 agoes
preferenciais nominativas (2015 - 20.805), sem valor nominal.

Em 16 de fevereiro de 2016, os acionistas deliberaram e aprovaram sobre o aumento do capital social do
Modal em R$119.898 em Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas, com emissdo de 10.195 acées
ordinérias e 10.195 agdes preferenciais nominativas (Nota 10), homologado pelo BACEN em 09 de
marco de 2016.

A 112 alteracdo ao contrato social da coligada Modal Administradora de Recursos Ltda., deliberou e
aprovou, dentre outras coisas, o aumento de capital em R$4.548 em 11 de fevereiro de 2015, mediante a
conversao de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”) , e consequente emissao de
3.790.000 quotas ao preco nominal de R$1,20.

Direito das acoes
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Aos acionistas do Banco é assegurado um dividendo anual de no minimo 6% do capital social, nao
inferior a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da legislacao societaria.

As agdes preferenciais, sem direito a voto, tém prioridade no reembolso de capital, sem o pagamento de
prémio em caso de liquidagdo do Banco, e direito a dividendo minimo de R$ 0,01 por acao.

De acordo com o paragrafo 7° do artigo 9° da Lei n°® 9.249/95, o valor dos juros pagos ou creditados aos
acionistas, a titulo de remuneracao do capital proprio, podera ser considerado para cémputo do valor dos
dividendos minimos obrigatérios.

A Assembleia de Socios de 09 de fevereiro de 2015 deliberou sobre a distribuicao de dividendos'da Modal
Administradora de Recursos Ltda. no montante de R$6.000 (pagos em 12 de fevereiro de 2015).

A Assembleia de Socios de 30 de junho de 2016 deliberou sobre a distribuicao de dividendos da Modal
Administradora de Recursos Ltda. no montante de R$3.200 (pagos em 29 de julho de 2016).

(o) Juros sobre o capital préprio

Nos semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015 nao houve destinaciao de juros sobre capital
proprio.

(@ Reserva legal

Essa reserva é constituida por um montante equivalente a 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social, até atingir o limite fixado pela legislacdo societaria.

(e) Reserva estatutaria

Essa reserva é constituida com o saldo remanescente de lucro liquido ajustado, deduzido da distribuicao
de dividendos, com a finalidade de futura incorporagio ao capital e/ou distribuicdo aos acionistas; o
saldo desta reserva, em conjunto com as demais reservas de lucros, ndo podera ultrapassar o capital
social, sob pena de capitalizacao ou distribui¢do do excesso.

® Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos

Representa os ganhos e perdas ndo realizados, decorrentes do ajuste ao valor de mercado dos titulos e
valores mobiliarios classificados como "disponiveis para venda", conforme indicado na nota 3. Tais
ganhos e perdas sdo transferidos para as correspondentes contas do resultado na data em que ocorrer a
sua efetiva realizacao financeira.

2016 2015

Saldo em 1° de janeiro 8.313 5.250
Ajuste de titulos e valores mobiliarios (nota 3) 16.369 8.545
Efeitos tributarios sobre estoque (7.366) (3.418)
Saldo em 30 de junho 17.316 10.377

14 Limite operacional (Acordo de Basiléia)

As instituicoes financeiras tém que manter patrimonio liquido minimo de 9,875% dos seus ativos
consolidados ponderados por grau de risco, acrescidos de percentuais sobre os riscos de créditos, sobre
as exposicoes em ouro, em ativos e passivos referenciados em variagdo cambial e em variacdo da taxa de
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juros, conforme normas e instrugées do BACEN.

Em 2013 foram publicadas as Resolucées do CMN ntimeros 4.192, 4.193 € 4.278 que dispdem sobre os
critérios de apuracio dos Requerimentos Minimos de Patrimoénio de Referéncia, de Nivel I e de Capital

Principal e instituiram o Adicional de Capital Principal, respectivamente.

Em 30 de junho, o Conglomerado Prudencial estava enquadrado neste limite operacional, conforme

demonstrado a seguir:

Capital principal
Capital complementar

Nivel I (Capital + Capital complementar)
Nivel II

Patrimonio de Referéncia (Nivel I + Nivel II)
Ativos Ponderados de Risco de Crédito (RWACPAD)
Ativos Ponderados de Risco de Mercado (RWAMPAD)
Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD)
RWA (a) + (b) + (c)

Patriménio de Referéncia Minimo Requerido

(@)
(b)
(©)

Folga em relacao ao Patriménio de Referéncia Minimo Requerido

Indice (%)

Montante do PR apurado para.cobertura do risco de taxa de juros das

operacoes ndo classificadasna carteira de negociacao (RBAN)

Contingéncias

Os passivos contingentes decorrentes de litigios ou notificacoes das entidades fiscalizadoras sdo
avaliados pela administracao com o apoio dos consultores juridicos do Banco, considerando-se os

2016 2015
343.333 225.011
343-333 225.011
- 56.540
343-333 281.551
1.709.641 1.367.001
664.257 350.438
153.392 06.638
2.527.290 1.814.167
249.570 199.558
93.763 81.993
14% 15,52%
6.349 2.805

conceitos definidos na Resolucdo n° 3.823/09 e reconhecidos nas demonstragoes financeiras, quando
considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, gerando uma provavel
saida de recursos para a liquidacao das obrigagoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranga. Para os processos com avalia¢io de perda considerada possivel, nao é
reconhecida provisao contabil, sendo entretanto divulgadas em nota explicativa. No caso em que a
avaliacdo de perda é considerada remota, ndo é reconhecida provisao ou feita divulgacao em nota

explicativa.

O Banco é parte em ac¢oes judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso normal das

operacoes, envolvendo questoes tributarias e outros assuntos.
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A Administracdo, com base em informacoes de seus assessores juridicos e analise das demandas judiciais
pendentes, constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com
as agdes em curso.

Os ativos contingentes sao reconhecidos nas demonstracoes financeiras apenas quando a administracao
possui garantias de sua realiza¢do ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabem mais
recursos.

Da mesma forma, os passivos relacionados as obrigacoes legais em discussdo judicial sio mantidos nas
demonstracgoes financeiras até o ganho definitivo da acao.

Cofins

Em novembro de 2005, o Supremo Tribunal Federal - STF julgou inconstitucional o §1° do artigo 3° da
Lei n® 9.718/98, que instituiu nova base de célculo para fins de apuracao da COFINS; a partir de
feverelro de 1999, amphando o conceito de faturamento. Assim, a base de calculo.da COFINS foi
reduzida e ensejou a criacao de um direito liquido e certo de reaver o que se pagou a maior. O Banco
obteve éxito no mandado de seguranca impetrado em face da Unido Federal,através da qual postulou a
repeticao do indébito por meio de compensacgao, do valor recolhido indevidamente a titulo de COFINS.

Em 29 de setembro de 2010, a Vice-Presidente do Tribunal Regional Federal da Segunda Regido, julgou
prejudicado recurso extraordinario interposto pela Fazenda Nacional, no qual a Unido buscava reformar
acordao que decidiu pela inconstitucionalidade do artigo 3°, § 12, da Lei n® 9.718/1998. Em face da
aludida decisdo, a Fazenda Nacional deixou de recorrer, tendo sido certificado o transito em julgado do
mandado de seguranca em 05 de abril de 2011.

Suportado na opinido«de seus assessores juridicos e dos patronos da causa, segundo os quais a questao
encontra-se pacificada no STF e nao havia mais qualquer recurso cabivel a ser interposto pela Fazenda
Nacional, o Banco reverteu a correspondente provisio para contingéncias, referente ao periodo de
fevereiro de 2006 até fevereiro de 2011, o que representou o reconhecimento de uma receita, liquida dos
efeitos tributarios, no totalde R$ 14.335 (R$ 23.892 bruto) no primeiro semestre de 2011.

Durante o primeiro semestre de 2011, foi constituida provisdo no montante de R$ 1.124, sendo R$ 328
referentes a atualizacao pela SELIC, j4 incluidas na reversao efetuada em 31 de marco de 2011 no
montante de R$ 23.892.

Nesse contexto, em junho de 2011 o Banco protocolou pedido de habilitacdo de créditos junto a Receita
Federal do Brasil (RFB), dos valores da COFINS recolhidos a maior no periodo de outubro de 2000 a
janeiro de 2006, no valor histoérico de R$ 7.255, que atualizados pela SELIC do periodo no valor de

R$ 6.715, totalizam R$ 13.970 e que foram habilitados ao longo de 2013, para utilizacao imediata. Tendo
em vista a decisdo transitada em julgado e com fundamento nesse procedimento administrativo junto a
RFB, foi reconhecido o correspondente crédito tributario registrado em "Outros Créditos - Diversos"
(Nota 7 (ii)). O valor atualizado em 30 de junho de 2016 é de R$17.671.

Nao obstante a decisdo com transito em julgado em favor do Modal, a Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional (PGFN), por meio de embargos de declaracao, questionou a decisdo obtida pelo Modal. Os
embargos foram julgados com efeitos infringentes e os advogados do Banco entao recorreram da decisao.
Fundamentados em jurisprudéncia do STJ, classificam a expectativa de perda como remota. Em
15/09/2014, o STJ, acolhendo o Agravo Regimental, deu provimento ao Recurso Especial do Banco para
anular o acérddo que acolheu os Embargos de Declaragio com efeitos infringentes opostos pela PGFN.
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Em 10/11/2015, em novo julgamento dos Embargos de Declaracao, a 32 Turma Especializada do
Tribunal Regional Federal da 22 Regido tornou a acolhé-los, dando provimento ao pleito da Unido.
Atualmente, o Banco aguarda o julgamento que determinara a atribuicao de efeito suspensivo aos novos
Recursos Especial e Extraordinario do Banco.

ISS

Em 2004, a Secretaria Municipal de Fazenda do Rio de Janeiro lavrou contra o Banco o auto de infracao
n.° 97, que, apods discussao no ambito administrativo, foi mantido pelo Conselho Municipal de
Contribuintes. Diante do esgotamento da esfera administrativa, o Banco ajuizou acao anulatéria de
débito fiscal, com o objetivo de anular a autuacfo. A acao se fundamenta na jurisprudéncia ja
consolidada em tribunais superiores no sentido da ilegalidade da cobranca de ISS sobre as receitas de
servicos autuadas pelo Fisco Municipal, uma vez que tais servicos nao constavam da lista.-anexa a Lei
Federal Complementar n° 56/87, pois o0 Municipio do Rio de Janeiro, através da Lei n®2.274/94,
pretendeu ampliar a incidéncia do ISS, fazendo com que as atividades constantes nos referidos itens da
lista de servicos, quando praticadas por instituicoes financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN,
também fossem objeto do ISS, o que era expressamente vedado pela citada LeiFederal.

No caso especifico do Banco, a autuagao compreende o periodo de janeirode 2001 a dezembro de 2002 e
totaliza R$ 6.475. Nao foi constituida provisao para fazer face a essa contingéncia, visto que os
consultores juridicos do Modal, que se fundamentaram na doutrina e na jurisprudéncia judicial ao caso,
classificaram como perda possivel. Em 24/08/2015, foi proferida sentenca desconstituindo o lancamento
consubstanciado no Auto de Infracao, inclusive em sede de antecipacao de tutela. Com isso, foi também
suspensa a execucao fiscal movida pelo Municipio para a cobran¢a do Auto de Infragao, da qual o Banco
havia sido citado em 15/06/2015. Em 19/07/2016, foi proferida decisdo monocratica negando
provimento a apelacao do Municipio. Atualmente, o Banco aguarda o transito em julgado desta decisao.

PLR

Em janeiro de 2015 a Secretaria da Receita Federal do Brasil lavrou Autos de Infracao para exigir, com
acréscimo.de multa de oficio e juros de mora, contribui¢oes previdenciarias (parcela patronal e RAT —
Risco Acidente do Trabalho) e contribuic6es destinadas a terceiros (INCRA e FNDE), supostamente
incidentes sobre os pagamentos efetuados pelo Banco a seus empregados a titulo de participa¢ao nos
lucros ou resultados (“PLR”) em janeiro e julho de 2010, referentes ao segundo semestre de 2009 e
primeiro de 2010, respectivamente. Nossos consultores juridicos, dado o inicio do processo e
apresentacgdo de impugnacao por parte do Banco, classificam o risco de perda como possivel sendo que o
valor atualizado em discussao totaliza R$2.696. Em 10/03/2016, a Delegacia da Receita Federal do
Brasil de Julgamento (“DRJ”) julgou improcedente a impugnacao. Atualmente, o Banco aguarda o
julgamento do recurso voluntério junto ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (“CARF”).

Em marc¢o de 2016, houve nova autuacao de menor teor, referentes ao segundo semestre de 2011 e
primeiro de 2012. Nossos consultores juridicos, dado o inicio do processo e apresentaciao de impugnacao
por parte do Banco, classificam o risco de perda como possivel sendo que o valor atualizado em discussao
totaliza R$4.773. Atualmente, o Banco aguarda julgamento da Impugnacao.

Nao existem outras contingéncias relevantes avaliadas pela administracio e seus consultores legais como
perda possivel.

Resumo das transacoes entre as partes relacionadas
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As operacgoes entre partes relacionadas ao Conglomerado Prudencial, nos semestres findos em 30 de

junho, estdo apresentadas da seguinte forma:

Ativo / (Passivo)

Receitas / (Despesas)

Grau de
Relacéo Prazo (i) 2016 2015 2016 2015

Ativo
Outros Créditos — diversos

- KSM Desenv. e Neg. Imobilidrios Ltda.  (ii) Coligada Sem Prazo 21 107 - 30
(Passivo)
Dep6sitos a vista

- KSM Desenv. e Neg. Imobiliarios Ltda.  (ii) Coligada Sem Prazo (5) (5) - -

- Modal Participacoes Ltda. Ligada Sem Prazo 4) 3) - -

- Pessoal chave da administragio Sem Prazo 67) @) - -
Depésitos a prazo

- KSM Desenv. e Neg. Imobiliarios Ltda. (i) Coligada 30/06/2016 (444) (2.201) (31) -

- MDL Participac¢oes Ltda. (iii) Ligada 30/06/2016 - - - (51)

- Pessoal chave da administragdo 30/06/2016 (1.953) (3.352) (121) (308)
Letras de Crédito Imobiliario

- Pessoal chave da administragdo 30/06/2016 - (1:222) (110) -
Instrumentos Financeiros Derivativos

- MDL Participacdes Ltda. (iii) Ligada - 8.476 - 16.169

- Modal Participacoes Ltda. Ligada 19/11/2018 (18.812) (36.351) - (18.242)
Outras Obrigacoes — diversas

- KSM Desenv. e Neg. Imobilidrios Ltda.  (ii) Coligada Sem Prazo (23) - - -
Divida Subordinada

- Modal Investments LLC Ligada - (94.234) - (16.165)

() Os prazos indicados em depositos a prazo e letras de crédito imobiliario, estdao informados conforme data de
caréncia, podendo as suas respectivas datas de vencimento resultarem em um prazo maior do que o informado no
quadro acima.

(i) Em 30 dejunho de 2014, a Modal Real Estate Participagdes Ltda. ingressou na Sociedade da empresa KSM
Desenvolvimento através.da subscrigdo de 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil) novas cotas representativas
do capital social da Sociedade, passando a deter 50% de participacdo. Em 15 de maio de 2015, a Sociedade teve seu
capital social aumentado através da subscricio de 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil) novas cotas
representativas, as quais foram adquiridas por outros sdcios, dessa forma, a Modal Real Estate Participacoes Ltda.
passou a deter 33,33% de participacido da empresa KSM Desenvolvimento. Em 30 de marco de 2016, foram
adquiridas 750.000 (setecentos e cinquenta mil) cotas, totalizando 3.250.000 (trés milhdes e duzentas e cinquenta
mil) cotas, passando a deter 43,33%.

(iii) A partir de 14 de janeiro de 2015, conforme publica¢do no Didrio Oficial da Unido de 19 de janeiro de 2015, foi
aprovada a alteracao do controle societario do Banco, e as empresas MDL Participa¢oes e MDL Realty deixaram de
ser partes relacionadas ao Conglomerado Modal.

Remuneracio do pessoal-chave da administracao

A cada dois anos, na Assembléia Geral Ordinaria é estabelecida a remuneracido maxima mensal para
todos os Administradores, conforme determina o Estatuto Social.

() Beneficio de curto prazo a administradores
2016 2015
Proventos 1.772 2.182
Encargos sociais 665 721
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2016 2015
2.437 2.903

(ii) Outros beneficios

O Modal nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneracao
baseada em ac¢des para o pessoal-chave da administracao.
(iii) Participacio acionaria

Os membros da Diretoria possuem conjuntamente, direta e indiretamente, 99,26% (2015 — 86;60%) das
acOes ordinarias e preferenciais do Banco (nota 13 (a)).

17 Receitas de prestacao de servico
2016 2015
Comissao por consultoria e operacoes estruturadas 19.001 5.194
Renda de administracio e gestao de fundos de investimentos 8.504 9.299
Renda com garantias prestadas (fianga) 5.325 3.971
Renda de tarifas bancérias e de corretagem de bolsa 2.560 1.410
Comissao por colocagio de quota de fundos 58 6
35.538 19.880
18 Outras despesas administrativas
2016 2015
Despesas de aluguéis e condominios 2.850 3.333
Despesas com servicos do sistema financeiro 4.497 3.176
Despesas.com servicos deterceiros e servigos técnicos especializados 2.980 2.658
Despesas com processamento de dados 3.557 3.075
Despesas com deprecia¢ao e amortizacao 1.599 1.621
Despesas comerciais 110 1.186
Despesas com viagens no pais e exterior 672 773
Despesas com comunicacoes 485 480
Despesas com manutengao e conservagao de bens 261 260
Despesas com contribuicoes filantrépicas 205 180
Despesas com promocoes e relagdes publicas 247 74
Outras 1.921 1.306
19.384 18.122
19 Outras informacoes
(a) Em 30 de junho de 2016, os patrimé6nios liquidos dos fundos sob administracao/gestdo do grupo Modal

totalizavam R$ 8.502.776 (2015 - R$ 7.419.802), liquido dos fundos de investimento em cota de fundos
que aplicam em fundos internos.

(b) No semestre findo em 30 de junho de 2016, a conta "Outras receitas operacionais"” estava representada,
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substancialmente, por (i) receita de juros sobre operacdes com caracteristicas de concessao de crédito,
registrada em “Outros créditos - diversos” (Nota 7), no valor de R$ 633 (2015 - R$770); (ii) atualizacao
de imposto de renda e contribuic¢io social a compensar no valor de R$ 640 (Notas 12 e 15) (2015 -
R$417); (iii) receita/atualizacio da venda a prazo do BNDU no montante de R$ 972 (2015 — R$443)
(Nota 5 (a) (iv)); (iv) variagcdo cambial de disponibilidade em moeda estrangeira no montante de R$213;
(v) atualizacdo monetaria de operacoes estruturadas no montante de R$ 86 e (vi) ajuste a mercado de
empréstimo de acdes — tomador de R$434. Em 30 de junho de 2016 nao havia cessdo com coobrigacio
em aberto.

No semestre findo em 30 de junho de 2016, “Outras Despesas Operacionais” estdo representadas
substancialmente, por (i) variac6es cambiais referentes as disponibilidades em moeda estrangeira e
outras operacoes financeiras no montante de R$ 9.218; (ii) provisdo para passivos contingentes no
montante de R$572.

No semestre findo em 30 de junho de 2016, 0 Banco tinha coobrigagdes por garantias prestadas no
montante de R$ 351.053 (2015 - R$412.155) ndo sendo esperadas, pela administracao, perdas
decorrentes dessas operacoes, tanto do ponto de vista do risco individual como-do histérico observado.

Em 30 de junho de 2016, os saldos ativos e passivos eram formados substancialmente por transacées
efetuadas por conta de clientes nas bolsas de valores e de mercadorias e futuros, cuja liquidacao
financeira ocorrera no més subsequente. Resume da seguinte forma:

30/06/16

Posicao Posicao

ativa passiva

Valores a liquidar - Cliente 16.125 22.145
Valores a liquidar - Bolsa 22.145 16.180
Conta corrente cliente (i) - 7.782
Total 38.270 46.107

(i) Ovalor de R$ 7.783 referente a recursos de investidores disponiveis para negociacoes futuras os
quais sao mantidos em aplicacGes interfinanceiras de liquidez. Os recursos encontram-se em
aplicacoOes até que esses investidores coloquem as ordens para as negociagoes ou sejam utilizados
para cobertura de chamada de margem.
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